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LIS A o B A S S S
v e . . . Yo e
%1 W R R RE S B AEEE > ¢ 229k | (Androgentic alopecia) ~ Bt 2B ¥ T E
% g‘i Z sk o PR iEFiE LY B 7# | (Scarring  alopecias) -~ & £ B
5 Tl mEREme Y §%a z 9% 4 | (Trichotillomania) ~ % & 2§ %
= ;?J FEHE A 4T o (Trichorrhexis nodosa)~ it #f 7% % (Telogen
£l
effluvium) % i§ &g °
37
2}; o e el ; 'ﬂiﬁl]ﬁ & 3 ";}' T &‘77}%)’7\% &30
% % ” /q\ & ECERE AR EINER G T },5* &z ¢t * | @ (Diabetic foot ulcer) ~ #% J& (Pressure
W 2
Q :»i g RTEE S o ARk - B sk 0 P oA e i | ulcer) ~ T R # P 5 (Venous leg ulcer) ~ 12
o B , ) ,
3 | % | SERRAZ YRR G R B IR A A R A
(98) .
7 ( Epidermolysis Bullosa) % f 1% © -
& > E8kiz (Westernblot) .4 3 4 4+ &
()5~ 5 8L 3 S Y T L ER ST
FEIRE DR K> o
HiRf 2 4 > B e 82 5 wmbe e f:rﬁj,;
ol mEmEp 724 < 2 Rz v &
Q)FML 2 A Hf 2 38 SRR T AR & R e A K F]S T 5
;g OGS 0 G F 4 > FOEIE D
:;’J positive clone 4% € A% F o
3
(3)Fv B B E A YRR B U R 4 VA A
4
B 2 IMAC hEeEg > HE- B3 > ng®
PR ,
iy (4)3v FRLE P § A B R BERAT Fou o AT B LB
REFG T v iy FTHEFY -
(5)k * i e FAPEFEL Y R SRR R o
1 & HME (comic)F %R P LT
PR EBRBEPFEFHRT L L ERR
. Fir A2 @ kv FAir2 e Langt
7 G o FHE =D mdie > L
* WEEFLFEBN o REE A M R ‘ ,
A RE AT ARBEILT B XF RIS A
7 SR ARI Y AP AERE LB -
iy PORFFE A AR E e % T R
i* S R ES L

HRESREBT ComFRETHRN Tt
RN R R e ey B S
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A& B3 2 374 F(PRF%)
A FrEEF

d *> ENERGI /& =8 & 30975 e £ 5 B »cid > w35 % AMPK g o
qE R e PR R R T TR SR RIRGEES G RGP TR &
TP TRk Rk d %2 ¢h 5 ¥ b & 35 ENERGI-F703EB it @42 4 4 £ fa i -kpen
(% fLie 24 5 ™ @ # ENERGI-F703EB) ¢t * it § (Topical cream for treating wound in
hereditary Epidermolysis Bullosa)* ENERGI-F705 /% = £ & % Jg #7% (Oral drugs for
Parkinson’s Disease) ¥ & % » & i& (7 fphk % IND F 5= p 2 TR & > A2 P75
%4 % ENERGL A M b il Jok (7 ) » 375 B 3 501 2 To (2 A it 4o

(A)F# 1+ 3% % #F * ;% % (ENERGI-F701)

ARTRERRFL RS oA HARFRAFPMIR L EHERIFA
%mmm&wm&wpm%*ﬂ*%iﬂ#m%m% gk p bz N B
TG OREHET GFE - DTk Rk o AR F*a“l ¥ 1475 % (Female Hair
Loss Alopecia) B % 3# % & (ENERGI-F701) &2 5 »c & ﬁ F’E e (Regaine/2%
Minoxidil) » #5125 o (TR F f@;i;‘l F?’“%Ei}%%p Ko EREgG
BHREL 111 pr 73R A 8604 o FEHR .&ﬂm-&%‘ w¥ e (ITT)
63 4 o AIF IR f i P 4 1% 3% (Proof of concept) o TR G TR =
K3+ 5% o ENERGI-F70117 ob & ¥ 258 53 oo © P 109837 == 2 W2 o
BIRA - Rk P T ARG A PRk e

(B)# s K204 *h * 5% (ENERGI-F703)

AR IRAEHRA LR 2 BRFREVAPL LRI EHERA L ’foﬂL
ENERGI-F703458% teic B o 30 e s e & 222 "8~ fEp ~ F 7%
%%%‘ig‘gauﬁ$;ﬂﬁ&$%’Emmm$m3ﬁ&:ﬂﬁ%éﬁ?
1225 (exploratory trial) » 5 BdF % # fj\}l;; ,igrs;gjsf;; (Diabetic foot ulcer, DFU)«‘}}%
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B oL EHE hé%?.ﬂ(ENERGI F703 gel)¥ % & #) 2 (Vehicle gel) » A /58 12:% /5
iR AR > SAEE X R RARAL  FR RS LR LS 2] jor TR
4&%1%&°?m$%€@$$ﬁﬁﬁﬁaﬂ3ﬂﬁ4oiﬁﬁ%%ﬂﬁ@ﬁ

% 7 (Proof of concept) 2zt » &~ 475 % s Tk = ¥ %k 3+ %3 - ENERGI-F703/:
W R AV e > ¢ TI08E 10 R 2 RE S H - PTRAEER - 2K
TR R RS LA TIILES 24 T E RS FED ] %
4+ | (The Lancet) ## T &+ ]eClinicalMedicine(Impact Factor=17.033) » p @+ & i& »
Tk = Hp sk o

(C)™ 4% %% % (ENERGI-F703VLU)

ARTRRRRAL RS c M ERFREFIFFEERIFL S £ H
ENERGI-F70358 % tip oy T a0 e snib i % 212 g8 [ - F 22 %
ﬂ%\lnxﬁﬂmm%‘ﬂ%&ﬁﬁ ENERGI-F703VLU §&/k = ¥ 3#5% 5 3£
% 14325 (exploratory trial) » g %dF % T %#E %G (Venous leg ulcer, VLU) % &
% %52 44285 ® (ENERGI-F703 gel)2? & [ & = (Vehicle gel) » & 5 123k i 50 oh
Wk kA R o AFEKC TIERY 4 oAt ATk Flafed g =VLUR F ok
iT% o

(D)* % # % & (ENERGI-F705)

A TR RHRFT L R BT I TR T FRIFE £ HENERGI-F705 = PRA| 2
REATHANES HRRE S B ARG ERA MBI B AESHFLRI L
o 0 P e Ld » TFDA/FDAY TR — # if sk Y it 4 o

(E)if B+ 4 & BLizf-kge o ¢ * # F (ENERGI-F703EB)

AR TRh Ry 2 BT RAEDERIFE P W 35 »TFDA/FDAY
oA - Bk e
B.# $RF%
RRTERE L Earh EX FH ] ke TREAFTRMY LEWE A3
PRgieie 4 o p 2014 ERAESL L MO R TOR#EFT T A FATERY LB
G & B RALPRIE o A0 Pk FIRIE e LW E (-omic)F IR0 P w £ G

SHEMERAEPEFTRT Lo o AT EHEW R0 T AR RBAp
SR EFH R AR KR REFIEE W BATRE o
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FE 4 F ﬁialj;g-ﬁ.; Rig E T EWERRIAELY B a7 HP H Ao 0 Ao ;;rfr
-‘i’? G i -3 R N e ) :
» 4 & enpeig & & > 935 Evaluate Pharma 87 3 342 kg1 > 2021 }-_ﬁ
¢ .03V E A SpH 2026&_—?:Iﬁé%nr #‘ P#&éil 1.43 ,L‘;;(y zr:e;
| 2 35 3% Lf‘i';p N 4 ""J 00 INED
H B 6.4% 02021 £ & Al F2 ¥ £ ’
"Trsi64ﬁ) ? _H—rvygl_g—ﬁ ;—,—)E[p;\j\ixiﬁ‘%?}i _1_%—#,_
BERG herl TOP20 Z 4 ¢ 3£
”?‘ﬁ“‘ AFRET AL 2020 EIFHHRFTEF]1.04 0 E = 02021 £ e
% & b Y pds s Fa 2 L
Comirnaty ~ Humira % Spikevax % » ‘¥ % 137840378 » -4 3 ' ,j, s
By Egpak (£-) > PRGBS B REL §F Bl &
CRERE RO A (% * -
B ML FRATIE R SR B4« RE D H U A R B

Ak

%@nﬁﬂ
ok W

g

~my

N
tal}

R

Bl ~ 23/ 55 S04

F L %k : EvaluatePharma Aug 2021 37 4
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- 2021 23k 20 < F 485

# 7 LR 2021 # 4 & %($ billion)
1 Comirnaty® 36.8
2 Humira® 20.7
3 Spikevax® 17.7
4 Keytruda® 17.2
5 Eliquis® 16.73
6 Revlimid® 12.8
7 Imbruvica® 9.8
8 Stelara® 9.1
9 Eylea® 8.9
10 Biktarvy® 8.6
11 Opdivo® 8.5
12 Xarelto® 7.5
13 REGEN-COV/Ronaprever® 7.5
14 Trulicity® 6.5
15 Darzalex® 6

16 Trikafta/Kaftrio® 5.7
17 Gardasil 9® 5.7
18 Dupixent® 5.6
19 Veklury® 5.6
20 Ibrance® 5.4

7L &k ik © Fierce Pharma special report Jul., 2021.

2R FDA ¥ 5t 3 57 BRIT % #7% (New drug application, NDA)£2 &
7. % (Abbreviated new drug application, ANDA)# + #5>NDA ¥ 12 £ ‘m 4 % 505(b)(1)~
505(b)(2)" #5 » 505(b)(1) & #7= i» #7% (New Chemical Entity, NCE) s 505(b)(2) L 2EAT
S (non—NCE) ANDA Bl .5 ¢% sosg)v‘ PR EEG LA R
1% 5 & 11| -1 #) (Patent Cliff) - § ¢ é%‘-*;fﬁ g )%'}’g‘-r RG e g'rr B Bk
Jﬁ'f‘a ST MR FINM L ERAETY AR t?%m%#ﬂﬁknklﬁr ki B o
BEEHCEr O R o I FlF o B :}7? Pharmaceutical Research and
Manufacturers of America organization iz 3+ » E " B LR &t S E A kehit B o3
o % & 5000~10,000 B Fren] o F 0 A s f’"ﬁ Bt &5 ¢ 38 TRAk#
itk BB F LA PATE O ONTEERULEHFECEL I OFEF S ARG
SR A S ERME B TEFBE 0 e Sy FER AL A —

Bl ER 2 PORTAER i S FR L AR E T B8 505(b)(2)2ATF
PRTER PR ER DR > BB IIE Y A ER TR o



505(b)(2)ZLAT= PATEEJ* ¢ rit o N P B EREEITER G HATE
B fasag e 45 ATRI AR E ~ AT ~ R EBF] ATR P RT AT R A AT K
)id; vl A Re FREESFEE %E:ﬁﬁ‘v’* %@::}7% » ¥ ’ﬁ ﬁ&i;}i%ﬁ?}]ﬁiﬁ*x
g Flptw A kgt b g ey

*t FDA ¥2-37= (2378 + 3 {8 v 85 3~5 & mj&;%’ ﬂP (market exclu51V1ty) ik
(2T &) fsz;y% % B FDA = # $cdp &g 7 > 2000 £ {5 > 505(b)(2)% % B~ 18 #cAp i
5 505(b)(1) 225 @ BB 4o I BE £ 22 BF LD HEBE AL 505(b)(2) 2 AT E - i
Ba(R=)-

Bl= : % ® FDAS0S(b)(1)% 505(b)(2) #ik & 7 b3t

FTHRXR:ERF Premier, Nat Rev Drug Discov. 2021 Feb;20(2):85-90.#7 3 # # 2 ¢

i 2020 & £ W AT A0 68 B 505(b)(2) AT PATE > G 12 B(18%) FrAL
EL,*“ NME (New Medicine Entity) (=) > & Tt £ 4 Bre L 2 91hr> & A % W& A
AL G B Y 5 do¥ 3 5%k 2-12 g 523 2 Chagas disease £ Benznidazole®
(benzidazole oral tablet) £ 75 = 4 FRif B % 1 vaborbactam® (Vabomere intravenous
infusion) e FDA $}p* g 2537 i(» A7 % 1 3 (5 %4 5 & hjb ¢ P (market exclusivity) 5
EH o 22 505(b)(1) %fr%\ PATEARI o

Bl= ~2020 % W82 505(b)(2) # 4 fdsg

T K& Premier (2021.04)
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BRFLOELEITTEESF > F B E RE EBiogen, US)isk % # 1A i jp 2
Tecfidera® > 2018 # 41 & & 42 i@ % = (http://investors.biogen.com/static-files) > H 7
P A g B k= P fig (dimethyl fumarate) /& 5 - f&1 ¥ # % e A (biocide)
2013 & 3 * Biogen P8 £ & FDA 2 Eio R BB FHME L & & fé%‘x%

54,000 % = 0 KL 505(b)(2) AT pATEEE C dod A LR R EADE AL S T A
LR R

Beeh s AP A PRI A EAE 0 0L 1980 £ -2 dpkiiea) 5 E & B AL
AP > T 1995 Esp v T4esg 4 S g £4ad > % 5 > 2015 & 2F) R ZE4adH 4
FA LIRS PR LI FEHRF BERL 2016 E e T @4 b oA E Y
FREF Ry o o#p 2005 2 EEFEY QREFSL 20060 EFFSE SATRT
159.51 @& » 2016 & 24821 g~ - H ¢ E{}ﬂ—_,bi’ BEKRT Tk.nlh 719523 e o 4 Y
79% (53R 2017 > 2 HA X LT ) o @ &% %5?}*3#3?' |2 PRI% S 4 Tap E 2
M LRI S RO T R AT TERFRAHAE A
PR F AV G SR FTE o FIpL R gk @RS BT Y PRIRT HdE S
E(Rz)-

W ~ 232 &FFIREE A 55 HLH (2010-2019)

FALGR P A A AL AP
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() A &2 3 B AR %
A. 1
(AL & & A& S/ s EARE 4o !
a.ENERGI-F703/#% Fi s 3% (Diabetic foot ulcer, DFU)

T &

St
S
]

WEROR B L& gk SATROR ST o sk AR R G o] R e 0 R
RRKRTE B RREEAN T RS BRSBTS RE S
M- 3G > 3L KRl BEFBR T FHa s LRG> F RERLA
Bk RS oSG e o BN e x S p R %7 s Sk
RS AN R N R AR S RS R
B T 0 5 SO%E Ao ERNER FIR R T A % SIS Ao BB R
ARG T2 15458 AR A L EN A F L 167% 5 &P A= FiT
50% 0 Hov= FH T ForiE s AERAEE

A2 P @ ¢ 2 ENERGI-F703 2.41% 4 S8 p R 5 covked i 4038 150 B8 )
% ¢h] A 3 %4 o ENERGI-F703 Tk = 8 b B o Ap 00 % A e
ENERGI -F703 it § sechie @ Ap & F B30 o g & > @ 2 i BLET
BlIE" o fRpidmke RS2 225 FDA 2 TFDA > 238 A#F 5 £
2020 & EE > K BRI E R I %5 % & ¢ (American Diabetes
Association, ADA2020)iE & 3% & & & F8PR L8 P v~ » i o0 HighLight 4§ & 4%
2oFRNFY 2021 E22 TP ERF KA EREHE HF S P
FASEB Journal o p* #b > fgk £7 3 72 3% 2022 & % & 3T R TR sl B 8 7|
EClinicalMedicine » 3% # | 7% 545 #ic§ i& 17.04 > EClinicalMedicine Rt HE R
B f] % 4 Lancet 78 T e+ 7] B L A 2 2 B cn ENERGI 4 » 4 % (7
* 2P B4 RBAIL  RERE T ARSI o

A2 P4 A k& ENERGI-F703 chg BEARFM-F £ 30T = B> % ¢
L2 o fhie i %

1{,%7}\ DR I = ;L‘ ka T ,ﬂl%ff\}{;; ,ﬁ—‘g 1'5; T IR e e %?Ti’l’éliﬁ:gﬁ?ﬁ?%
§F1A G T A bd A AT F]A & F $0 ENERGI shitlit sk > 5 i
PAER LR ALF G o IR d AP AR L AT
LR T E KO MR F R PBALE T A A 0 2 B P ook
TF AR E o fI* 2 ke (75 By R § dp oA kehig > B
SR PG R S R A CES il T ¥
Bt o AR R T ke iR M AR hA R & LR B
B F e F 5 F itk

L3~ & Fa g *

ENERGI # = fm% il B enB ek B L35 5 Nimie » X W 4307 b i 4
> ENERGI éh# 4 #| £ 112 i #4282 et bjvs 4 £ 8 > ENERGI ehi 4 (£ %
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WL R A e o M wR B EA S R G SR BT
3 AR OB SN BATATROS BT P en T B G B R ome o A
14 @@[ﬂﬁ@:}@} g v Alansfk iR E BB S o A0 7 A k- ENERGI-
F703 teb Ao K3V F 0B 38 55 17 5 A fd o © 00 of & 5 eni g 47
W R FHRF G E o AN DFFINM S fd T HER RS (Venous leg
ulcer, VLU) & & ¥k = ek > ¥ b B L AP HH 4T 0 2
+ # > ENERGL-F703 * *t4& i (Burn) ~ 457 (Bedsore) ¥ 5 f& F]¥ii &
BrAFRAS R TR R o AP R INE K FIEE > B4 & TR T AT
TR AN B TR RO R AN AT E R S %
TR ISR T IAG v ATEREDOTRAEFSTERG o

MLES & % Zgreig

B VR ROp B e R EIVR A A SR Y Bl B R Pl
A REY e DL Tl SR o el TR 2 R S R & A
LS G o TR E R P B AR W B R g
PenBrfl g U E BRE I SRR WL RE DN T RS

ENERGI %4 & # i¢ % » $h3 e 4 gy K30 v & L B

b.ENERGI-F701/£ % 4% % (Treatment for alopecia)

RAMEELN Lenpop o B9 0 F2005%:n g R PR G kR
EHAE A A AR 90% R W R S R R S 0 ¢ i
FERLPDEIBFMEEAER AT A FPP L EE R #
B = Minoxidil 4p M & &G ok #4002 F]E Minoxidil 5 %48 %3
25% SR Pl R FAH g A AR 2 B A Bk e o HTHE A
RBEERT FiopERAM A F U ¥ R2RIEFEE 46 B Dinp R
A2 P B me ATP 5 £ £ 54 % mvs chimoe 47 ik 9 o gk 0 =
Fwre g k- @ E g B ENERGI fiwre p 7 u it 5 H;j‘l\c;.l;\_cé i 523
ﬁfré‘:’if“]\ﬁ & F AMP » F)pt ¥ 12 E - AMP-Activated Protein Kinase & 1% @ #r 4]
TGF-B# Mut L f 1 - ARTRABEHKEE e A HIHL 5L £/ FDA
%2 TFDA » A #HF 7 414 W en T % g4l 7§30 L F § 078 s i 7
Experimental Dermatology ¢ % Minoxidil (7 & % Rogaine) !t # {5 20 &£ {7
B enpr b X g E 9 3 ENERGI-F701 ;% &8 2R R B3 S o

e v
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- ~ Rogaine® ¥ ENERGI-F701 ;& % £ 2

A 5 Rogaine® ENERGI-F701
ik (5% i) it A
Minoxidil # 2w i B (ATP) g

Ll

B e T

=y 5l

?]-4:,/’_';:1

?};}:7'1%1;

% [l wEEE R Wi X R
s R L& G -
7ok % * ¥ v
wE L g e AEH -

i §oLE g g Lokig
B EH i * A g€ E R A PR T
TR P v pE R 4-6 1 * 0.5-1 T *

A2 P 4% A k& ENERGI-F701 e BABFB-FE 3T = B2 % ¢

L2 e ot 4

AP A EE BT 0 & B R vk cvlel A SO IS MRS § R AT
F@ 4435 ENERGI & § i & AMP ip 4 0 2 35 45 2 o8t MAERE 3 &
P UL F AL IR AL R L AT NLE -5
Ko PR B A LHET D B A SR s o B R 3R R
F1% 4 Ffhie it 5 Ep Rocenfh § iRk K el B4 R R R
WA E DB AR RS E S EE 0 SRR T T E

L3~ & Fa g *

g B FREER LN AR R B E(R S ) A RIEP RS i
BREe 3SR NERNB N BT EXFE 2P HEEH AR FER
h LR 7R % 0 5 ENERGI-F701 573 3 o
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VB LS AR N & A

F ALKk ¢ J. Pak. Med. Assoc. 2015 Aug

ILE & * Fenei

P Bt R¥ T E L Finasteride 2 Minoxidil & ﬁé R U ]
¥ o Finasteride % = 3] 5-alpha i & fig 2 Frd & > ¥ 5 sxecd 2850 % #7342 2
PAMEE ¢ HREAURE TR D L EA TR el
A RF G2 ENERGI #47 & 5 8+ & SR 820 d v > $30ec g B o

B.2 BRI+ ELA & -

AP AR A ST A TE RN L2 B RS 2 ﬁﬂ$Wﬁ%
Ao BARER R AR A H R okt 0 2 KL 15 4
A & ﬁﬁﬁmééﬁﬁp*ﬁ%ww’@»%@~&w< LR ¢ éfﬂiﬁh
BRESM-RALSGPEFLRO ARG EFLBRLE R LABIE S8
B#i?wwizpﬂﬁm’%hiaNﬁu@%ﬁiowuﬁwaﬁ‘ﬂw\
FRAIp A TEAPHEIDFHESR > LR UEFEEY L ALAALSY

\;-
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PR RS B A F AR AP TP Eeni S o R KRG PR &
TR o ¥ A BRI BF A PTIRGS 0 A B 4R F (comic)F Bk PRFR 0 P o B
PEREFIRGAE PERRT o LR RIFRECEFREI 2 FRAE N
FHRS AT AL R TR HIRBEG G SHLE 22 7% 5
R REERIRBT IR IRPNF PP ATE RIS THETL T %
Py

OEEE
A.ENERGI-F703/#%£]<:}}% T 387% % (Diabetic foot ulcer, DFU)
(W) 17 g

it 4 2 E &P F T35 Regranex®: FDA %8 vt — o b A B30 FpE
o BBl il c HEPERLIL L el [ Fivd 4 & F3-BB &7
gr Al 25T 00 2 v "2 A E G & FR®E R R o d 3 Regranex®
] ?%r‘r—%’ EANL A o S I%’fé.fﬁ‘?‘(] 800 % ~/ix » = BRH ALY Z 10-12
i) 2 WG S FRFILAE 2008 £ 6 7 4 i i@ * Regranex®3 ik 14 b o ¥ iy
HRELFH RG> M HFESRLARES -

(B)H s & = e p i £ ki

hEXFELFRERPELEFF DRG0 G RS T 2 gy
Hwme p g+ ;@kﬁfwﬁlﬁ(ATP)ﬁﬁ%#EP EREE L LS RELY & i e
AR ik I

Granexin (ACT1) (¢ # B FirstString Research Inc.# %) Grenexin &_d 3% 3%
AR FRRRTRANG O )ﬁj £ 4 o] 4] 4 $ 2 P FirstString
Research Inc.*7# % o Granexin 7 — B & & & 25 Bl pt ov@sais ’s ACTI
peptide’ # ¥ fEd £ 3= 7 ZO1 chig & > i€ kwe B ({30 i (Gap junction channel)
r’v’ﬂ,f‘:;%f#}é B Connexind3 F£ 2> @ "% M8 L F G vl o B nise
% TR e o A SHY BhH R I A EREERFHEETREZ IFER -
#295 2016 & GlobalData & F74p 4 > Granexin ehfgk = 4 By % S ok
PREEIHFT I REZDREFEKY > 124 223 7 fé 32020 # 5 % 3%
%k > % ENERGLIF703 %2 B3 4 m i & ¢ o

# A University of Louisville # 3 B [33t 2007 £ ZF > #cime p i £ 4~
:—.@kﬁ‘&’ﬂ]‘(ﬁ (ATP) ¥ i fm % /& M5 40 0 2B G T ;;g\ £ 5 fed 3> ATP
%%ﬁmwﬁ P B I w’“@m??&qﬁsﬁAnéw’w&qw
¢ ATP * »veb % Bf JU: 2 2 B E TG F - E A& RAGE
e Py Ex o
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(©F & fileg it

PHBEERARGCREEL DRAER BRSSO P LR AT
B LA | EpEsp/ie 2P LA
Tk = 8
Granexin (ACT1) Peptide FirstString Research Inc.
ON-101 NA Oneness Biotech Co Ltd( & — # )
VM-202 Gene theraphy ViroMed Co Ltd
ALLO-ASC-DFU Stem Cell therapy Anterogen Co Ltd

ENERGI-F703

6 aminopurine

Energenesis Biomedical Co., Ltd.(¥% ¥ §)

Tk - ¥
EscharEx Enzymes MediWound Ltd
BAY1193397 NA Bayer
VF 001 Protein therapy Factor Therapeutics
CSTC1 Phytotherapies Charsire Biotechnology Corporation
Issar's research program NA Issar Pharma
Atexakin Alfa Recombinant protein Relief Therapeutics
TR-987 Glucans TR Therapeutics, Inc.
TV1001SR NA Theravasc
LL-37 NA ProMore Pharma
TRk -
CVBT-141B Protein therapy CardioVascular BioTherapeutics Inc
allo-APZ2-DFU Stem Cell therapy RHEACELL GmbH & Co. KG
EG-Decorin Recombinant polypeptide|Eyegene Inc.

Plasminogen Sc

Protein therapy

ProMetic Life Sciences Inc

IL22-Fc

Recombinant proteins

Genentech Inc

Daprodustat (GSK 1278863)

NA

GlaxoSmithKline Plc

Orbsen's research program Stem Cell therapy Orbsen Therapeutics

= Ll
SER190 NA Serodus
Ipoxyn NA Boston Therapeutics Inc
TOP-N53 NA Topadur Pharma AG
MediaPharma's research program|Monoclonal Antibodies |MediaPharma s.r.1.
Vasculotide Protein therapy Sanofi
Neovasculgen Stem Cell therapy Human Stem Cell Institute (HSCI)
TWB-103 Stem Cell therapy Transwell Biotech Co., Ltd.
ND-336 NA University of Notre Dame
AUP-16 Recombinant proteins Aurealis Pharma
3K3A-APC Recombinant protein 77 Biotech
Cytonics' Research programme |Peptide Cytonics Corporation
Cymerus MSC Stem Cell therapy Cynata Therapeutics
APO-2 (APOSECTM) Stem Cell therapy Aposcience

FH kR ¢ Cortelliis 74 &
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gt ¢k 5 3% Clinicaltrial.gov 4 =k 12 T Diabetic foot ulcer | % % 35 B 425 »
L BT 796 FHE F % o £ 4 w3 T Status | 9 iE T Recruiting | 4 = T Study
Phase | 9 ¥ "Phase3 & Phase4 | #f = » &7t p = %Iﬁ/p%%%ﬁl)ﬁi X% P o
WERRZ~w PIFE Y AT v 16 B TRk Rk R A ST R

P AT
‘% Ed A B4 1 o 5%
w| FEE 4 | NCT#% | fo¥e AR A FHLEP
/19
ilical
Umbilical cord , Umbilical Cord Blood
blood Peking . , . ,
. , Mononuclear Cell Gel inthe |3t & FHEJiz » &
1 | mononuclear Drug |NCT04689425] University .,
. ’ Treatment of Refractory ALLO-ASC-DFU #p 012«
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	十六、 發行公司於申請上市會計年度及其上一會計年度已辦理與辦理中之大量現金增資發行新股，及是否產生相當效益之評估 120
	十七、 發行公司是否有與其他公司共同使用申請貸款額度 120
	十八、 發行公司有無因非正當理由仍有大量資金貸與他人 120
	十九、 具有上市審查準則第六條之一所規定申請之公司者，應增列事項 120
	二十、 具有上市審查準則第十六條所規定之公司者，應增加揭露資訊 120
	二十一、 發行公司有上市審查準則補充規定第十條或第二十六條所列各款情事者，應將該非常規交易詳細內容及處理情形充分揭露，並提報股東會 120
	二十二、 本國發行公司為普通申請公司債上市者，應增列事項 120
	二十三、 充分揭露發行人與推薦證券商共同訂定承銷價格之依據及方式 120
	二十四、 發行公司分別以承銷價格及於興櫃市場掛牌之最近一個月平均股價為衡量依據，設算其已發行但股份基礎給付交易最終確定日尚未屆至之員工認股權憑證採內含價值法，於申請公司股票上市後對財務報表可能之影響 120
	二十五、 依上市審查準則第四條第二項、第三項、或第二十八條之一第五項、第六項、或屬科技事業、文化創意事業申請股票初次上市，且委託證券承銷商辦理上市前公開銷售，並保留一定比例採洽商銷售方式辦理配售者，應增列配售名單、協議認購股數、協議配售總股數、占公開銷售總股數之比例及配售股票之集保期間與賣出限制等事項 120
	二十六、 證券承銷商應就前款配售名單合理性、配售股數、占公開銷售總股數之比例、 配售股票賣出限制、繳款資力及協議事項妥適性出具評估意見 121
	二十七、 本國發行公司或外國發行公司依第十三款規定委託證券承銷商辦理上市前公開銷售者，本國發行公司或外國發行人及證券承銷商應出具絕無以任何方式或名目，提供直接或間接利益予洽商銷售投資人或其指定人之聲明書。該洽商銷售投資人亦應出具絕無要求或收取發行公司或承銷商以任何方式或名目提供之直接或間接利益之聲明書 121
	二十八、 外國發行公司有上市審查準則第二十八條之七第一項第三款或三十四條第二項第二款情事者，應將有關股東權益保護之重要事項因與註冊地國法令之強制規定牴觸，致未能增訂於公司章程或組織文件之重大差異充分揭露 121
	二十九、 其他基於有關規定應出具之書面承諾或聲明 121
	三十、 上市上櫃公司應就公司治理運作情形記載事項 122
	三十一、 其他必要補充說明事項 149
	一、 重要決議應記載與本次發行有關之決議文(含章程新舊條文對照表及盈餘分配表) 175
	二、 未來股利發放政策 175
	三、 未來辦理增資計畫及其對獲利能力稀釋作用之影響 175
	四、 本國發行公司或外國發行人召開股東會討論股票初次申請上市暨辦理上市前現金增資新股公開銷售，並將保留該新股之一定比例採洽商銷售方式辦理配售，應於股東會召集事由列舉並說明相關事宜，並應完整揭露股東會決議內容 175
	壹、公司概況
	一、 公司簡介
	(一) 設立日期：中華民國101年8月28日
	(二) 總公司、分公司及工廠之地址及電話
	(三) 公司沿革

	二、  風險事項
	(一) 風險因素
	1. 利率、匯率變動、通貨膨脹情形對公司損益之影響及未來因應措施
	(1) 利率變動對公司損益之影響及未來因應措施
	(2) 匯率變動對公司損益之影響及未來因應措施
	(3) 通貨膨脹情形對公司損益之影響及未來因應措施

	2. 從事高風險、高槓桿投資、資金貸與他人、背書保證及衍生性金融商品交易之政策、獲利或虧損之主要原因及未來因應措施
	3. 未來研發計畫及預計投入之研發費用
	(1) 本公司未來研發計畫
	(2) 公司未來預計投入之研發費用

	4. 國內外重要政策及法律變動對公司財務業務之影響及因應措施
	5. 科技改變（包括資通安全風險）及產業變化對公司財務業務之影響及因應措施
	6. 企業形象改變對企業危機管理之影響及因應措施
	7. 進行併購之預期效益、可能風險及因應措施
	8. 擴充廠房之預期效應、可能風險及因應措施
	9. 進貨或銷貨集中所面臨之風險及因應措施
	(1)進貨風險：
	(2)銷貨風險：

	10. 董事、監察人或持股超過百分之十之大股東，股權之大量移轉或更換對公司之影響、風險及因應措施
	11. 經營權之改變對公司之影響、風險及因應措施
	12. 其他重要風險及因應措施：
	(1)研發產品無法開發成功、銷售未如預期或無法授權予他人之風險及所採因應措施
	(2)臨床試驗或臨床/上市後用藥生產依賴第三方(如CRO、CMO)之風險及所採因應措施


	(二) 訴訟或非訟事件
	1. 公司最近二年度及截至公開說明書刊印日止，已判決確定或目前尚在繫屬中之訴訟、非訟或行政爭訟事件，其結果可能對股東權益或證券價格有重大影響者，應揭露其系爭事實、標的金額、訴訟開始日期、主要涉訟當事人及目前處理情形：無此情形。
	2. 公司董事、監察人、總經理、實質負責人、持股比例超過百分之十之大股東及從屬公司，最近二年度及截至公開說明書刊印日止已判決確定或目前尚在繫屬中之訴訟、非訟或行政爭訟事件，其結果可能對公司股東權益或證券價格有重大影響者：無此情形。
	3. 公司董事、監察人、經理人及持股比例超過百分之十之大股東，最近二年度及截至公開說明書刊印日止發生證券交易法第一百五十七條規定情事及公司目前辦理情形：本公司一經理人於109年有違反證券交易法第157條短線交易乙事係因該員資金規劃而出售個人持股3千股，後因該員於賣出持股6個月內執行具有股權性質之員工認股權，致有短線交易歸入權之情事。本公司業已於 110 年7月向該經理人行使歸入權，並將公司行使歸入權情形陳報董事會結案。

	(三) 公司董事、監察人、經理人及持股比例超過百分之十之大股東最近二年度及截至公開說明書刊印日止，如有發生財務週轉困難或喪失債信情事，應列明其對公司財務狀況之影響：無此情形。
	(四) 發行公司於最近一個會計年度或申請上市會計年度內，其子公司符合會計師查核簽證財務報表規則第二條之一第二項重要子公司標準之一者，應增列該子公司之風險事項說明：本公司無子公司，故不適用。
	(五) 外國發行公司應增列敘明外國發行公司註冊地國及主要營運地國之總體經濟、政經環境變動、外匯管制、租稅及相關法令，暨是否承認我國法院民事確定判決效力之情形等風險事項，並說明所採行之因應措施：本公司非外國發行公司，故不適用。
	(六) 本國發行公司或外國發行人初次申請股票在創新板上市者，應增列敘明擁有之關鍵核心技術，及創新能力或創新經營模式，及因重大技術、產品、政策、經營模式變化、核心技術人員變動等可能導致之風險，並說明所採行之因應措施：本公司非初次申請股票在創新板上市者，故不適用。
	(七) 其他重要事項：無。

	三、 公司組織
	(一) 組織系統
	(二) 關係企業圖
	(三) 總經理、副總經理、協理、各部門及分支機構主管、技術及研究發展人員資料
	(四)  董事及監察人資料
	(五) 發起人資料：不適用。
	(六) 最近年度給付董事、監察人、總經理及副總經理等之酬金
	(七) 發行人之非董事，而實質上執行董事業務或實質控制公司之人事、財務或業務經營而實質指揮董事執行業務者，應增列敘明上開人士之姓名、經（學）歷、持有股份、目前兼任發行人及其他公司之職務、與發行人董事之關係及對發行人實質控制情形，另外國發行人並應敘明上開人士依註冊地國法令規定之法律責任：無此情形。

	四、 資本及股份
	(一) 股份種類
	(二) 股本形成經過
	(三) 最近股權分散情形
	(四) 最近二年度每股市價、淨值、盈餘、股利及相關資料
	(五) 公司股利政策及執行狀況
	(六) 本年度擬議之無償配股對公司營業績效及每股盈餘之影響：不適用。
	(七) 員工、董事及監察人酬勞
	(八) 公司買回本公司股份情形：無。

	五、 公司債(含海外公司債)辦理情形：無。
	六、 特別股辦理情形：無。
	七、 參與發行海外存託憑證之辦理情形：無。
	八、 員工認股權憑證辦理情形
	(一) 公司尚未屆期之員工認股權憑證截至公開說明書刊印日止辦理情形及對股東權益之影響
	(二) 取得員工認股權憑證之經理人及取得認股權憑證可認股數前十大員工之姓名、取得及認購情形
	1. 105年度發行員工認股權憑證
	2. 106年度發行員工認股權憑證
	3. 107年度發行員工認股權憑證
	4. 110年度發行員工認股權憑證

	(三) 最近三年度及截至公開說明書刊印日止私募員工認股權憑證辦理情形：無。

	九、 限制員工權利新股辦理情形：無。
	十、 併購辦理情形：無。
	十一、 受讓他公司股份發行新股辦理情形：無。

	貳、營運概況
	一、 公司之經營
	(一) 業務內容
	華安醫學商標權一覽

	(二) 市場及產銷概況
	(三) 最近二年度及截至公開說明書刊印日止從業員工人數
	(四) 環保支出資訊
	(五) 勞資關係
	(六) 資通安全管理

	二、 不動產、廠房及設備、其他不動產或其使用權資產
	(一) 自有資產
	(二) 使用權資產
	(三) 各生產工廠現況及最近二年度設備產能利用率

	三、 轉投資事業
	(一) 轉投資事業概況：無。
	(二) 綜合持股比例：無。
	(三) 上市或上櫃公司最近二年度及截至公開說明書刊印日止，子公司持有或處分本公司股票之情形及其設定質權之情形，並列明資金來源及其對公司財務績效及財務狀況之影響：不適用。
	(四) 最近二年度及截至公開說明書刊印日止，發生公司法第一百八十五條情事或有以部分營業、研發成果移轉子公司者，應揭露放棄子公司現金增資認購情形，認購相對人之名稱、及其與公司、董事、監察人及持股比例超過百分之十股東之關係及認購股數：無。

	四、 重要契約
	五、 以科技事業申請股票上市者，應增列事項
	(一) 產品技術分析暨持續發展之研究計畫
	(二) 如其事業係屬生物技術工業、製藥工業或醫療儀器工業者，應增列其依法令取得主管機關許可進行人體臨床試驗或田間實驗者或在國從事生物技術工業或醫療儀器工業研究發展，且已有生物技術或醫療儀器相關產品製造及銷售或提供技術服務之實績暨最近一年度產品及相關技術服務之營業額，研究發展費用所占本公司總營業額之比例情形：
	(三) 公司如於提出上市申請前一年度因調整事業經營，終止其部分事業，或已將其部分之事業獨立另設公司、移轉他公司或與他公司合併者，應分別予以記載說明其終止、移出或合併之事業暨目前存續之營業項目，並提出目前存續營業項目前一年度之營業額、研究發展費用占公司該年度總營業額之比例情形：不適用。
	(四) 有無因應景氣變動之能力
	(五) 發行公司及其各子公司(包括母子公司間交易事項)之關係人間交易事項是否合理


	參、發行計畫及執行情形
	一、 前次現金增資、併購或受讓他公司股份發行新股或發行公司債資金運用計畫分析應記載事項
	(1)主管機關核准日期及文號：民國106年12月19日金管證發字第1060048819號。
	(2)本次計畫所需資金總額：210,000千元。
	(3)資金來源：現金增資發行普通股10,000千股，每股發行價格新臺幣21元，共募集資金新臺幣210,000千元。
	(4)現金增資計畫項目、資金運用進度：
	(5)變更計畫內容、變更原因及變更前後效益：無。
	(6)輸入金管會指定資訊申報網站之日期：106年12月21日。
	(1)資金運用狀況
	(2)執行效益評估
	A.流動資產、流動負債、負債總額、利息支出、營業收入及每股盈餘之增減情形
	B.財務結構及償債能力分析

	1.計畫內容：
	(1)主管機關核准日期及文號：民國108年5月1日金管證發字第1080313918號(原主管機關核准日期及文號：民國108年1月2日金管證發字第1070347858號及民國108年1月19日金管證發字第1080302089號，因申請延長募集期間且申請調整增資股數及發行價格)。
	(2)本次計畫所需資金總額：400,000千元。
	(3)資金來源：
	A.現金增資發行普通5,000千股，每股面額10元，每股發行價格為新臺幣42元，募集總金額為新臺幣210,000千元。
	B.自有資金190,000千元

	(4)現金增資計畫項目、資金運用進度：
	(5)變更計畫內容、變更原因及變更前後效益：無。
	(6)輸入金管會指定資訊申報網站之日期：108年1月3日。
	(1)資金運用狀況
	(2)執行效益評估

	1.計畫內容：
	(1)主管機關核准日期及文號：民國110年10月19日金管證發字第1100371201號 (原主管機關核准日期及文號：民國110年9月7日金管證發字第1100357076號，因申請調整發行股數暨延長特定人繳款期間)。
	(2)本次計畫所需資金總額：441,300 千元。
	(3)資金來源：
	A.現金增資發行普通股 6,600 千股，每股面額 10 元，每股發行價格為新臺幣 44 元，募集總金額為新臺幣 290,400 千元。
	B.自有資金150,900千元。

	(4)現金增資計畫項目、資金運用進度：
	(5)變更計畫內容、變更原因及變更前後效益：無。
	(6)輸入金管會指定資訊申報網站之日期：110年10月14日。

	2.執行情形：
	(1)資金運用狀況
	(2)執行效益評估


	二、 本次現金增資、發行公司債、發行員工認股權憑證或限制員工權利新股計畫應記載事項：
	三、 本次受讓他公司股份發行新股應記載事項：不適用。
	四、 本次併購發行新股應記載事項：不適用。

	肆、財務概況
	一、 最近五年度簡明財務資料
	(一)簡明資產負債表及綜合損益表
	1.簡明資產負債表-國際財務報導準則
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	二十四、 發行公司分別以承銷價格及於興櫃市場掛牌之最近一個月平均股價為衡量依據，設算其已發行但股份基礎給付交易最終確定日尚未屆至之員工認股權憑證採內含價值法，於申請公司股票上市後對財務報表可能之影響 120
	二十五、 依上市審查準則第四條第二項、第三項、或第二十八條之一第五項、第六項、或屬科技事業、文化創意事業申請股票初次上市，且委託證券承銷商辦理上市前公開銷售，並保留一定比例採洽商銷售方式辦理配售者，應增列配售名單、協議認購股數、協議配售總股數、占公開銷售總股數之比例及配售股票之集保期間與賣出限制等事項 120
	二十六、 證券承銷商應就前款配售名單合理性、配售股數、占公開銷售總股數之比例、 配售股票賣出限制、繳款資力及協議事項妥適性出具評估意見 121
	二十七、 本國發行公司或外國發行公司依第十三款規定委託證券承銷商辦理上市前公開銷售者，本國發行公司或外國發行人及證券承銷商應出具絕無以任何方式或名目，提供直接或間接利益予洽商銷售投資人或其指定人之聲明書。該洽商銷售投資人亦應出具絕無要求或收取發行公司或承銷商以任何方式或名目提供之直接或間接利益之聲明書 121
	二十八、 外國發行公司有上市審查準則第二十八條之七第一項第三款或三十四條第二項第二款情事者，應將有關股東權益保護之重要事項因與註冊地國法令之強制規定牴觸，致未能增訂於公司章程或組織文件之重大差異充分揭露 121
	二十九、 其他基於有關規定應出具之書面承諾或聲明 121
	三十、 上市上櫃公司應就公司治理運作情形記載事項 122
	三十一、 其他必要補充說明事項 149
	一、 重要決議應記載與本次發行有關之決議文(含章程新舊條文對照表及盈餘分配表) 175
	二、 未來股利發放政策 175
	三、 未來辦理增資計畫及其對獲利能力稀釋作用之影響 175
	四、 本國發行公司或外國發行人召開股東會討論股票初次申請上市暨辦理上市前現金增資新股公開銷售，並將保留該新股之一定比例採洽商銷售方式辦理配售，應於股東會召集事由列舉並說明相關事宜，並應完整揭露股東會決議內容 175
	壹、公司概況
	一、 公司簡介
	(一) 設立日期：中華民國101年8月28日
	(二) 總公司、分公司及工廠之地址及電話
	(三) 公司沿革

	二、  風險事項
	(一) 風險因素
	1. 利率、匯率變動、通貨膨脹情形對公司損益之影響及未來因應措施
	(1) 利率變動對公司損益之影響及未來因應措施
	(2) 匯率變動對公司損益之影響及未來因應措施
	(3) 通貨膨脹情形對公司損益之影響及未來因應措施

	2. 從事高風險、高槓桿投資、資金貸與他人、背書保證及衍生性金融商品交易之政策、獲利或虧損之主要原因及未來因應措施
	3. 未來研發計畫及預計投入之研發費用
	(1) 本公司未來研發計畫
	(2) 公司未來預計投入之研發費用

	4. 國內外重要政策及法律變動對公司財務業務之影響及因應措施
	5. 科技改變（包括資通安全風險）及產業變化對公司財務業務之影響及因應措施
	6. 企業形象改變對企業危機管理之影響及因應措施
	7. 進行併購之預期效益、可能風險及因應措施
	8. 擴充廠房之預期效應、可能風險及因應措施
	9. 進貨或銷貨集中所面臨之風險及因應措施
	(1)進貨風險：
	(2)銷貨風險：

	10. 董事、監察人或持股超過百分之十之大股東，股權之大量移轉或更換對公司之影響、風險及因應措施
	11. 經營權之改變對公司之影響、風險及因應措施
	12. 其他重要風險及因應措施：
	(1)研發產品無法開發成功、銷售未如預期或無法授權予他人之風險及所採因應措施
	(2)臨床試驗或臨床/上市後用藥生產依賴第三方(如CRO、CMO)之風險及所採因應措施


	(二) 訴訟或非訟事件
	1. 公司最近二年度及截至公開說明書刊印日止，已判決確定或目前尚在繫屬中之訴訟、非訟或行政爭訟事件，其結果可能對股東權益或證券價格有重大影響者，應揭露其系爭事實、標的金額、訴訟開始日期、主要涉訟當事人及目前處理情形：無此情形。
	2. 公司董事、監察人、總經理、實質負責人、持股比例超過百分之十之大股東及從屬公司，最近二年度及截至公開說明書刊印日止已判決確定或目前尚在繫屬中之訴訟、非訟或行政爭訟事件，其結果可能對公司股東權益或證券價格有重大影響者：無此情形。
	3. 公司董事、監察人、經理人及持股比例超過百分之十之大股東，最近二年度及截至公開說明書刊印日止發生證券交易法第一百五十七條規定情事及公司目前辦理情形：本公司一經理人於109年有違反證券交易法第157條短線交易乙事係因該員資金規劃而出售個人持股3千股，後因該員於賣出持股6個月內執行具有股權性質之員工認股權，致有短線交易歸入權之情事。本公司業已於 110 年7月向該經理人行使歸入權，並將公司行使歸入權情形陳報董事會結案。

	(三) 公司董事、監察人、經理人及持股比例超過百分之十之大股東最近二年度及截至公開說明書刊印日止，如有發生財務週轉困難或喪失債信情事，應列明其對公司財務狀況之影響：無此情形。
	(四) 發行公司於最近一個會計年度或申請上市會計年度內，其子公司符合會計師查核簽證財務報表規則第二條之一第二項重要子公司標準之一者，應增列該子公司之風險事項說明：本公司無子公司，故不適用。
	(五) 外國發行公司應增列敘明外國發行公司註冊地國及主要營運地國之總體經濟、政經環境變動、外匯管制、租稅及相關法令，暨是否承認我國法院民事確定判決效力之情形等風險事項，並說明所採行之因應措施：本公司非外國發行公司，故不適用。
	(六) 本國發行公司或外國發行人初次申請股票在創新板上市者，應增列敘明擁有之關鍵核心技術，及創新能力或創新經營模式，及因重大技術、產品、政策、經營模式變化、核心技術人員變動等可能導致之風險，並說明所採行之因應措施：本公司非初次申請股票在創新板上市者，故不適用。
	(七) 其他重要事項：無。

	三、 公司組織
	(一) 組織系統
	(二) 關係企業圖
	(三) 總經理、副總經理、協理、各部門及分支機構主管、技術及研究發展人員資料
	(四)  董事及監察人資料
	(五) 發起人資料：不適用。
	(六) 最近年度給付董事、監察人、總經理及副總經理等之酬金
	(七) 發行人之非董事，而實質上執行董事業務或實質控制公司之人事、財務或業務經營而實質指揮董事執行業務者，應增列敘明上開人士之姓名、經（學）歷、持有股份、目前兼任發行人及其他公司之職務、與發行人董事之關係及對發行人實質控制情形，另外國發行人並應敘明上開人士依註冊地國法令規定之法律責任：無此情形。

	四、 資本及股份
	(一) 股份種類
	(二) 股本形成經過
	(三) 最近股權分散情形
	(四) 最近二年度每股市價、淨值、盈餘、股利及相關資料
	(五) 公司股利政策及執行狀況
	(六) 本年度擬議之無償配股對公司營業績效及每股盈餘之影響：不適用。
	(七) 員工、董事及監察人酬勞
	(八) 公司買回本公司股份情形：無。

	五、 公司債(含海外公司債)辦理情形：無。
	六、 特別股辦理情形：無。
	七、 參與發行海外存託憑證之辦理情形：無。
	八、 員工認股權憑證辦理情形
	(一) 公司尚未屆期之員工認股權憑證截至公開說明書刊印日止辦理情形及對股東權益之影響
	(二) 取得員工認股權憑證之經理人及取得認股權憑證可認股數前十大員工之姓名、取得及認購情形
	1. 105年度發行員工認股權憑證
	2. 106年度發行員工認股權憑證
	3. 107年度發行員工認股權憑證
	4. 110年度發行員工認股權憑證

	(三) 最近三年度及截至公開說明書刊印日止私募員工認股權憑證辦理情形：無。

	九、 限制員工權利新股辦理情形：無。
	十、 併購辦理情形：無。
	十一、 受讓他公司股份發行新股辦理情形：無。

	貳、營運概況
	一、 公司之經營
	(一) 業務內容
	華安醫學商標權一覽

	(二) 市場及產銷概況
	(三) 最近二年度及截至公開說明書刊印日止從業員工人數
	(四) 環保支出資訊
	(五) 勞資關係
	(六) 資通安全管理

	二、 不動產、廠房及設備、其他不動產或其使用權資產
	(一) 自有資產
	(二) 使用權資產
	(三) 各生產工廠現況及最近二年度設備產能利用率

	三、 轉投資事業
	(一) 轉投資事業概況：無。
	(二) 綜合持股比例：無。
	(三) 上市或上櫃公司最近二年度及截至公開說明書刊印日止，子公司持有或處分本公司股票之情形及其設定質權之情形，並列明資金來源及其對公司財務績效及財務狀況之影響：不適用。
	(四) 最近二年度及截至公開說明書刊印日止，發生公司法第一百八十五條情事或有以部分營業、研發成果移轉子公司者，應揭露放棄子公司現金增資認購情形，認購相對人之名稱、及其與公司、董事、監察人及持股比例超過百分之十股東之關係及認購股數：無。

	四、 重要契約
	五、 以科技事業申請股票上市者，應增列事項
	(一) 產品技術分析暨持續發展之研究計畫
	(二) 如其事業係屬生物技術工業、製藥工業或醫療儀器工業者，應增列其依法令取得主管機關許可進行人體臨床試驗或田間實驗者或在國從事生物技術工業或醫療儀器工業研究發展，且已有生物技術或醫療儀器相關產品製造及銷售或提供技術服務之實績暨最近一年度產品及相關技術服務之營業額，研究發展費用所占本公司總營業額之比例情形：
	(三) 公司如於提出上市申請前一年度因調整事業經營，終止其部分事業，或已將其部分之事業獨立另設公司、移轉他公司或與他公司合併者，應分別予以記載說明其終止、移出或合併之事業暨目前存續之營業項目，並提出目前存續營業項目前一年度之營業額、研究發展費用占公司該年度總營業額之比例情形：不適用。
	(四) 有無因應景氣變動之能力
	(五) 發行公司及其各子公司(包括母子公司間交易事項)之關係人間交易事項是否合理


	參、發行計畫及執行情形
	一、 前次現金增資、併購或受讓他公司股份發行新股或發行公司債資金運用計畫分析應記載事項
	(1)主管機關核准日期及文號：民國106年12月19日金管證發字第1060048819號。
	(2)本次計畫所需資金總額：210,000千元。
	(3)資金來源：現金增資發行普通股10,000千股，每股發行價格新臺幣21元，共募集資金新臺幣210,000千元。
	(4)現金增資計畫項目、資金運用進度：
	(5)變更計畫內容、變更原因及變更前後效益：無。
	(6)輸入金管會指定資訊申報網站之日期：106年12月21日。
	(1)資金運用狀況
	(2)執行效益評估
	A.流動資產、流動負債、負債總額、利息支出、營業收入及每股盈餘之增減情形
	B.財務結構及償債能力分析

	1.計畫內容：
	(1)主管機關核准日期及文號：民國108年5月1日金管證發字第1080313918號(原主管機關核准日期及文號：民國108年1月2日金管證發字第1070347858號及民國108年1月19日金管證發字第1080302089號，因申請延長募集期間且申請調整增資股數及發行價格)。
	(2)本次計畫所需資金總額：400,000千元。
	(3)資金來源：
	A.現金增資發行普通5,000千股，每股面額10元，每股發行價格為新臺幣42元，募集總金額為新臺幣210,000千元。
	B.自有資金190,000千元

	(4)現金增資計畫項目、資金運用進度：
	(5)變更計畫內容、變更原因及變更前後效益：無。
	(6)輸入金管會指定資訊申報網站之日期：108年1月3日。
	(1)資金運用狀況
	(2)執行效益評估

	1.計畫內容：
	(1)主管機關核准日期及文號：民國110年10月19日金管證發字第1100371201號 (原主管機關核准日期及文號：民國110年9月7日金管證發字第1100357076號，因申請調整發行股數暨延長特定人繳款期間)。
	(2)本次計畫所需資金總額：441,300 千元。
	(3)資金來源：
	A.現金增資發行普通股 6,600 千股，每股面額 10 元，每股發行價格為新臺幣 44 元，募集總金額為新臺幣 290,400 千元。
	B.自有資金150,900千元。

	(4)現金增資計畫項目、資金運用進度：
	(5)變更計畫內容、變更原因及變更前後效益：無。
	(6)輸入金管會指定資訊申報網站之日期：110年10月14日。

	2.執行情形：
	(1)資金運用狀況
	(2)執行效益評估


	二、 本次現金增資、發行公司債、發行員工認股權憑證或限制員工權利新股計畫應記載事項：
	三、 本次受讓他公司股份發行新股應記載事項：不適用。
	四、 本次併購發行新股應記載事項：不適用。

	肆、財務概況
	一、 最近五年度簡明財務資料
	(一)簡明資產負債表及綜合損益表
	1.簡明資產負債表-國際財務報導準則
	2.簡明綜合損益表-國際財務報導準則

	(二)影響上述簡明財務報表作一致性比較之重要事項如會計變動、公司合併或營業部門停工等及其發生對當年度財務報告之影響：無。
	(三)最近五年度簽證會計師姓名及查核意見
	1.最近五年度簽證會計師之姓名及其查核意見
	2.最近五年度如有更換會計師之情事者，應列示公司、前任及繼任會計師對更換原因之說明：前述簽證會計師之變更，均係配合會計師事務所內部職務調整。

	(四)本國發行公司自公開發行後最近連續七年，或外國發行人最近連續七年財務報告皆由相同會計師查核簽證者，應說明未更換會計師之原因、目前簽證會計師之獨立性暨公司對強化會計師簽證獨立性之具體因應措施：無此情事。
	(五)財務分析
	(六)會計項目重大變動說明

	二、 財務報告應記載事項
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	二十八、 外國發行公司有上市審查準則第二十八條之七第一項第三款或三十四條第二項第二款情事者，應將有關股東權益保護之重要事項因與註冊地國法令之強制規定牴觸，致未能增訂於公司章程或組織文件之重大差異充分揭露 121
	二十九、 其他基於有關規定應出具之書面承諾或聲明 121
	三十、 上市上櫃公司應就公司治理運作情形記載事項 122
	三十一、 其他必要補充說明事項 149
	一、 重要決議應記載與本次發行有關之決議文(含章程新舊條文對照表及盈餘分配表) 175
	二、 未來股利發放政策 175
	三、 未來辦理增資計畫及其對獲利能力稀釋作用之影響 175
	四、 本國發行公司或外國發行人召開股東會討論股票初次申請上市暨辦理上市前現金增資新股公開銷售，並將保留該新股之一定比例採洽商銷售方式辦理配售，應於股東會召集事由列舉並說明相關事宜，並應完整揭露股東會決議內容 175
	壹、公司概況
	一、 公司簡介
	(一) 設立日期：中華民國101年8月28日
	(二) 總公司、分公司及工廠之地址及電話
	(三) 公司沿革

	二、  風險事項
	(一) 風險因素
	1. 利率、匯率變動、通貨膨脹情形對公司損益之影響及未來因應措施
	(1) 利率變動對公司損益之影響及未來因應措施
	(2) 匯率變動對公司損益之影響及未來因應措施
	(3) 通貨膨脹情形對公司損益之影響及未來因應措施

	2. 從事高風險、高槓桿投資、資金貸與他人、背書保證及衍生性金融商品交易之政策、獲利或虧損之主要原因及未來因應措施
	3. 未來研發計畫及預計投入之研發費用
	(1) 本公司未來研發計畫
	(2) 公司未來預計投入之研發費用

	4. 國內外重要政策及法律變動對公司財務業務之影響及因應措施
	5. 科技改變（包括資通安全風險）及產業變化對公司財務業務之影響及因應措施
	6. 企業形象改變對企業危機管理之影響及因應措施
	7. 進行併購之預期效益、可能風險及因應措施
	8. 擴充廠房之預期效應、可能風險及因應措施
	9. 進貨或銷貨集中所面臨之風險及因應措施
	(1)進貨風險：
	(2)銷貨風險：

	10. 董事、監察人或持股超過百分之十之大股東，股權之大量移轉或更換對公司之影響、風險及因應措施
	11. 經營權之改變對公司之影響、風險及因應措施
	12. 其他重要風險及因應措施：
	(1)研發產品無法開發成功、銷售未如預期或無法授權予他人之風險及所採因應措施
	(2)臨床試驗或臨床/上市後用藥生產依賴第三方(如CRO、CMO)之風險及所採因應措施


	(二) 訴訟或非訟事件
	1. 公司最近二年度及截至公開說明書刊印日止，已判決確定或目前尚在繫屬中之訴訟、非訟或行政爭訟事件，其結果可能對股東權益或證券價格有重大影響者，應揭露其系爭事實、標的金額、訴訟開始日期、主要涉訟當事人及目前處理情形：無此情形。
	2. 公司董事、監察人、總經理、實質負責人、持股比例超過百分之十之大股東及從屬公司，最近二年度及截至公開說明書刊印日止已判決確定或目前尚在繫屬中之訴訟、非訟或行政爭訟事件，其結果可能對公司股東權益或證券價格有重大影響者：無此情形。
	3. 公司董事、監察人、經理人及持股比例超過百分之十之大股東，最近二年度及截至公開說明書刊印日止發生證券交易法第一百五十七條規定情事及公司目前辦理情形：本公司一經理人於109年有違反證券交易法第157條短線交易乙事係因該員資金規劃而出售個人持股3千股，後因該員於賣出持股6個月內執行具有股權性質之員工認股權，致有短線交易歸入權之情事。本公司業已於 110 年7月向該經理人行使歸入權，並將公司行使歸入權情形陳報董事會結案。

	(三) 公司董事、監察人、經理人及持股比例超過百分之十之大股東最近二年度及截至公開說明書刊印日止，如有發生財務週轉困難或喪失債信情事，應列明其對公司財務狀況之影響：無此情形。
	(四) 發行公司於最近一個會計年度或申請上市會計年度內，其子公司符合會計師查核簽證財務報表規則第二條之一第二項重要子公司標準之一者，應增列該子公司之風險事項說明：本公司無子公司，故不適用。
	(五) 外國發行公司應增列敘明外國發行公司註冊地國及主要營運地國之總體經濟、政經環境變動、外匯管制、租稅及相關法令，暨是否承認我國法院民事確定判決效力之情形等風險事項，並說明所採行之因應措施：本公司非外國發行公司，故不適用。
	(六) 本國發行公司或外國發行人初次申請股票在創新板上市者，應增列敘明擁有之關鍵核心技術，及創新能力或創新經營模式，及因重大技術、產品、政策、經營模式變化、核心技術人員變動等可能導致之風險，並說明所採行之因應措施：本公司非初次申請股票在創新板上市者，故不適用。
	(七) 其他重要事項：無。

	三、 公司組織
	(一) 組織系統
	(二) 關係企業圖
	(三) 總經理、副總經理、協理、各部門及分支機構主管、技術及研究發展人員資料
	(四)  董事及監察人資料
	(五) 發起人資料：不適用。
	(六) 最近年度給付董事、監察人、總經理及副總經理等之酬金
	(七) 發行人之非董事，而實質上執行董事業務或實質控制公司之人事、財務或業務經營而實質指揮董事執行業務者，應增列敘明上開人士之姓名、經（學）歷、持有股份、目前兼任發行人及其他公司之職務、與發行人董事之關係及對發行人實質控制情形，另外國發行人並應敘明上開人士依註冊地國法令規定之法律責任：無此情形。

	四、 資本及股份
	(一) 股份種類
	(二) 股本形成經過
	(三) 最近股權分散情形
	(四) 最近二年度每股市價、淨值、盈餘、股利及相關資料
	(五) 公司股利政策及執行狀況
	(六) 本年度擬議之無償配股對公司營業績效及每股盈餘之影響：不適用。
	(七) 員工、董事及監察人酬勞
	(八) 公司買回本公司股份情形：無。

	五、 公司債(含海外公司債)辦理情形：無。
	六、 特別股辦理情形：無。
	七、 參與發行海外存託憑證之辦理情形：無。
	八、 員工認股權憑證辦理情形
	(一) 公司尚未屆期之員工認股權憑證截至公開說明書刊印日止辦理情形及對股東權益之影響
	(二) 取得員工認股權憑證之經理人及取得認股權憑證可認股數前十大員工之姓名、取得及認購情形
	1. 105年度發行員工認股權憑證
	2. 106年度發行員工認股權憑證
	3. 107年度發行員工認股權憑證
	4. 110年度發行員工認股權憑證

	(三) 最近三年度及截至公開說明書刊印日止私募員工認股權憑證辦理情形：無。

	九、 限制員工權利新股辦理情形：無。
	十、 併購辦理情形：無。
	十一、 受讓他公司股份發行新股辦理情形：無。

	貳、營運概況
	一、 公司之經營
	(一) 業務內容
	華安醫學商標權一覽

	(二) 市場及產銷概況
	(三) 最近二年度及截至公開說明書刊印日止從業員工人數
	(四) 環保支出資訊
	(五) 勞資關係
	(六) 資通安全管理

	二、 不動產、廠房及設備、其他不動產或其使用權資產
	(一) 自有資產
	(二) 使用權資產
	(三) 各生產工廠現況及最近二年度設備產能利用率

	三、 轉投資事業
	(一) 轉投資事業概況：無。
	(二) 綜合持股比例：無。
	(三) 上市或上櫃公司最近二年度及截至公開說明書刊印日止，子公司持有或處分本公司股票之情形及其設定質權之情形，並列明資金來源及其對公司財務績效及財務狀況之影響：不適用。
	(四) 最近二年度及截至公開說明書刊印日止，發生公司法第一百八十五條情事或有以部分營業、研發成果移轉子公司者，應揭露放棄子公司現金增資認購情形，認購相對人之名稱、及其與公司、董事、監察人及持股比例超過百分之十股東之關係及認購股數：無。

	四、 重要契約
	五、 以科技事業申請股票上市者，應增列事項
	(一) 產品技術分析暨持續發展之研究計畫
	(二) 如其事業係屬生物技術工業、製藥工業或醫療儀器工業者，應增列其依法令取得主管機關許可進行人體臨床試驗或田間實驗者或在國從事生物技術工業或醫療儀器工業研究發展，且已有生物技術或醫療儀器相關產品製造及銷售或提供技術服務之實績暨最近一年度產品及相關技術服務之營業額，研究發展費用所占本公司總營業額之比例情形：
	(三) 公司如於提出上市申請前一年度因調整事業經營，終止其部分事業，或已將其部分之事業獨立另設公司、移轉他公司或與他公司合併者，應分別予以記載說明其終止、移出或合併之事業暨目前存續之營業項目，並提出目前存續營業項目前一年度之營業額、研究發展費用占公司該年度總營業額之比例情形：不適用。
	(四) 有無因應景氣變動之能力
	(五) 發行公司及其各子公司(包括母子公司間交易事項)之關係人間交易事項是否合理


	參、發行計畫及執行情形
	一、 前次現金增資、併購或受讓他公司股份發行新股或發行公司債資金運用計畫分析應記載事項
	(1)主管機關核准日期及文號：民國106年12月19日金管證發字第1060048819號。
	(2)本次計畫所需資金總額：210,000千元。
	(3)資金來源：現金增資發行普通股10,000千股，每股發行價格新臺幣21元，共募集資金新臺幣210,000千元。
	(4)現金增資計畫項目、資金運用進度：
	(5)變更計畫內容、變更原因及變更前後效益：無。
	(6)輸入金管會指定資訊申報網站之日期：106年12月21日。
	(1)資金運用狀況
	(2)執行效益評估
	A.流動資產、流動負債、負債總額、利息支出、營業收入及每股盈餘之增減情形
	B.財務結構及償債能力分析

	1.計畫內容：
	(1)主管機關核准日期及文號：民國108年5月1日金管證發字第1080313918號(原主管機關核准日期及文號：民國108年1月2日金管證發字第1070347858號及民國108年1月19日金管證發字第1080302089號，因申請延長募集期間且申請調整增資股數及發行價格)。
	(2)本次計畫所需資金總額：400,000千元。
	(3)資金來源：
	A.現金增資發行普通5,000千股，每股面額10元，每股發行價格為新臺幣42元，募集總金額為新臺幣210,000千元。
	B.自有資金190,000千元

	(4)現金增資計畫項目、資金運用進度：
	(5)變更計畫內容、變更原因及變更前後效益：無。
	(6)輸入金管會指定資訊申報網站之日期：108年1月3日。
	(1)資金運用狀況
	(2)執行效益評估

	1.計畫內容：
	(1)主管機關核准日期及文號：民國110年10月19日金管證發字第1100371201號 (原主管機關核准日期及文號：民國110年9月7日金管證發字第1100357076號，因申請調整發行股數暨延長特定人繳款期間)。
	(2)本次計畫所需資金總額：441,300 千元。
	(3)資金來源：
	A.現金增資發行普通股 6,600 千股，每股面額 10 元，每股發行價格為新臺幣 44 元，募集總金額為新臺幣 290,400 千元。
	B.自有資金150,900千元。

	(4)現金增資計畫項目、資金運用進度：
	(5)變更計畫內容、變更原因及變更前後效益：無。
	(6)輸入金管會指定資訊申報網站之日期：110年10月14日。

	2.執行情形：
	(1)資金運用狀況
	(2)執行效益評估


	二、 本次現金增資、發行公司債、發行員工認股權憑證或限制員工權利新股計畫應記載事項：
	三、 本次受讓他公司股份發行新股應記載事項：不適用。
	四、 本次併購發行新股應記載事項：不適用。

	肆、財務概況
	一、 最近五年度簡明財務資料
	(一)簡明資產負債表及綜合損益表
	1.簡明資產負債表-國際財務報導準則
	2.簡明綜合損益表-國際財務報導準則

	(二)影響上述簡明財務報表作一致性比較之重要事項如會計變動、公司合併或營業部門停工等及其發生對當年度財務報告之影響：無。
	(三)最近五年度簽證會計師姓名及查核意見
	1.最近五年度簽證會計師之姓名及其查核意見
	2.最近五年度如有更換會計師之情事者，應列示公司、前任及繼任會計師對更換原因之說明：前述簽證會計師之變更，均係配合會計師事務所內部職務調整。

	(四)本國發行公司自公開發行後最近連續七年，或外國發行人最近連續七年財務報告皆由相同會計師查核簽證者，應說明未更換會計師之原因、目前簽證會計師之獨立性暨公司對強化會計師簽證獨立性之具體因應措施：無此情事。
	(五)財務分析
	(六)會計項目重大變動說明

	二、 財務報告應記載事項
	(一)發行人申報募集發行有價證劵時之最近二年度財務報告及會計師查核報告，並應加列最近一季依法公告申報之財務報告
	1.110年度個別財務報告及會計師查核報告：請參閱附件八。
	2.111年度個別財務報告及會計師查核報告：請參閱附件九。

	(二)最近二年度發行人經會計師查核簽證之年度個體財務報告，但不包括重要會計項目明細表：本公司並無合併個體，無需另行編製個體財務報告，故不適用。
	(三)發行人申報募集發行有價證券後，截至公開說明書刊印日前，如有最近期經會計師查核簽證或核閱之財務報告及個體財務報告，應併予揭露：無。

	三、 財務概況其他重要事項應記載事項
	(一)公司及其關係企業最近二年度及截至公開說明書刊印日止，如有發生財務週轉困難情事，應列明其對公司財務狀況之影響：無此情形。
	(二)最近二年度及截至公開說明書刊印日止，有發生公司法第一百八十五條情事者應揭露之相關資訊：無此情形。
	(三)期後事項：無。
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	二十七、 本國發行公司或外國發行公司依第十三款規定委託證券承銷商辦理上市前公開銷售者，本國發行公司或外國發行人及證券承銷商應出具絕無以任何方式或名目，提供直接或間接利益予洽商銷售投資人或其指定人之聲明書。該洽商銷售投資人亦應出具絕無要求或收取發行公司或承銷商以任何方式或名目提供之直接或間接利益之聲明書 121
	二十八、 外國發行公司有上市審查準則第二十八條之七第一項第三款或三十四條第二項第二款情事者，應將有關股東權益保護之重要事項因與註冊地國法令之強制規定牴觸，致未能增訂於公司章程或組織文件之重大差異充分揭露 121
	二十九、 其他基於有關規定應出具之書面承諾或聲明 121
	三十、 上市上櫃公司應就公司治理運作情形記載事項 122
	三十一、 其他必要補充說明事項 149
	一、 重要決議應記載與本次發行有關之決議文(含章程新舊條文對照表及盈餘分配表) 175
	二、 未來股利發放政策 175
	三、 未來辦理增資計畫及其對獲利能力稀釋作用之影響 175
	四、 本國發行公司或外國發行人召開股東會討論股票初次申請上市暨辦理上市前現金增資新股公開銷售，並將保留該新股之一定比例採洽商銷售方式辦理配售，應於股東會召集事由列舉並說明相關事宜，並應完整揭露股東會決議內容 175
	壹、公司概況
	一、 公司簡介
	(一) 設立日期：中華民國101年8月28日
	(二) 總公司、分公司及工廠之地址及電話
	(三) 公司沿革

	二、  風險事項
	(一) 風險因素
	1. 利率、匯率變動、通貨膨脹情形對公司損益之影響及未來因應措施
	(1) 利率變動對公司損益之影響及未來因應措施
	(2) 匯率變動對公司損益之影響及未來因應措施
	(3) 通貨膨脹情形對公司損益之影響及未來因應措施

	2. 從事高風險、高槓桿投資、資金貸與他人、背書保證及衍生性金融商品交易之政策、獲利或虧損之主要原因及未來因應措施
	3. 未來研發計畫及預計投入之研發費用
	(1) 本公司未來研發計畫
	(2) 公司未來預計投入之研發費用

	4. 國內外重要政策及法律變動對公司財務業務之影響及因應措施
	5. 科技改變（包括資通安全風險）及產業變化對公司財務業務之影響及因應措施
	6. 企業形象改變對企業危機管理之影響及因應措施
	7. 進行併購之預期效益、可能風險及因應措施
	8. 擴充廠房之預期效應、可能風險及因應措施
	9. 進貨或銷貨集中所面臨之風險及因應措施
	(1)進貨風險：
	(2)銷貨風險：

	10. 董事、監察人或持股超過百分之十之大股東，股權之大量移轉或更換對公司之影響、風險及因應措施
	11. 經營權之改變對公司之影響、風險及因應措施
	12. 其他重要風險及因應措施：
	(1)研發產品無法開發成功、銷售未如預期或無法授權予他人之風險及所採因應措施
	(2)臨床試驗或臨床/上市後用藥生產依賴第三方(如CRO、CMO)之風險及所採因應措施


	(二) 訴訟或非訟事件
	1. 公司最近二年度及截至公開說明書刊印日止，已判決確定或目前尚在繫屬中之訴訟、非訟或行政爭訟事件，其結果可能對股東權益或證券價格有重大影響者，應揭露其系爭事實、標的金額、訴訟開始日期、主要涉訟當事人及目前處理情形：無此情形。
	2. 公司董事、監察人、總經理、實質負責人、持股比例超過百分之十之大股東及從屬公司，最近二年度及截至公開說明書刊印日止已判決確定或目前尚在繫屬中之訴訟、非訟或行政爭訟事件，其結果可能對公司股東權益或證券價格有重大影響者：無此情形。
	3. 公司董事、監察人、經理人及持股比例超過百分之十之大股東，最近二年度及截至公開說明書刊印日止發生證券交易法第一百五十七條規定情事及公司目前辦理情形：本公司一經理人於109年有違反證券交易法第157條短線交易乙事係因該員資金規劃而出售個人持股3千股，後因該員於賣出持股6個月內執行具有股權性質之員工認股權，致有短線交易歸入權之情事。本公司業已於 110 年7月向該經理人行使歸入權，並將公司行使歸入權情形陳報董事會結案。

	(三) 公司董事、監察人、經理人及持股比例超過百分之十之大股東最近二年度及截至公開說明書刊印日止，如有發生財務週轉困難或喪失債信情事，應列明其對公司財務狀況之影響：無此情形。
	(四) 發行公司於最近一個會計年度或申請上市會計年度內，其子公司符合會計師查核簽證財務報表規則第二條之一第二項重要子公司標準之一者，應增列該子公司之風險事項說明：本公司無子公司，故不適用。
	(五) 外國發行公司應增列敘明外國發行公司註冊地國及主要營運地國之總體經濟、政經環境變動、外匯管制、租稅及相關法令，暨是否承認我國法院民事確定判決效力之情形等風險事項，並說明所採行之因應措施：本公司非外國發行公司，故不適用。
	(六) 本國發行公司或外國發行人初次申請股票在創新板上市者，應增列敘明擁有之關鍵核心技術，及創新能力或創新經營模式，及因重大技術、產品、政策、經營模式變化、核心技術人員變動等可能導致之風險，並說明所採行之因應措施：本公司非初次申請股票在創新板上市者，故不適用。
	(七) 其他重要事項：無。

	三、 公司組織
	(一) 組織系統
	(二) 關係企業圖
	(三) 總經理、副總經理、協理、各部門及分支機構主管、技術及研究發展人員資料
	(四)  董事及監察人資料
	(五) 發起人資料：不適用。
	(六) 最近年度給付董事、監察人、總經理及副總經理等之酬金
	(七) 發行人之非董事，而實質上執行董事業務或實質控制公司之人事、財務或業務經營而實質指揮董事執行業務者，應增列敘明上開人士之姓名、經（學）歷、持有股份、目前兼任發行人及其他公司之職務、與發行人董事之關係及對發行人實質控制情形，另外國發行人並應敘明上開人士依註冊地國法令規定之法律責任：無此情形。

	四、 資本及股份
	(一) 股份種類
	(二) 股本形成經過
	(三) 最近股權分散情形
	(四) 最近二年度每股市價、淨值、盈餘、股利及相關資料
	(五) 公司股利政策及執行狀況
	(六) 本年度擬議之無償配股對公司營業績效及每股盈餘之影響：不適用。
	(七) 員工、董事及監察人酬勞
	(八) 公司買回本公司股份情形：無。

	五、 公司債(含海外公司債)辦理情形：無。
	六、 特別股辦理情形：無。
	七、 參與發行海外存託憑證之辦理情形：無。
	八、 員工認股權憑證辦理情形
	(一) 公司尚未屆期之員工認股權憑證截至公開說明書刊印日止辦理情形及對股東權益之影響
	(二) 取得員工認股權憑證之經理人及取得認股權憑證可認股數前十大員工之姓名、取得及認購情形
	1. 105年度發行員工認股權憑證
	2. 106年度發行員工認股權憑證
	3. 107年度發行員工認股權憑證
	4. 110年度發行員工認股權憑證

	(三) 最近三年度及截至公開說明書刊印日止私募員工認股權憑證辦理情形：無。

	九、 限制員工權利新股辦理情形：無。
	十、 併購辦理情形：無。
	十一、 受讓他公司股份發行新股辦理情形：無。

	貳、營運概況
	一、 公司之經營
	(一) 業務內容
	華安醫學商標權一覽

	(二) 市場及產銷概況
	(三) 最近二年度及截至公開說明書刊印日止從業員工人數
	(四) 環保支出資訊
	(五) 勞資關係
	(六) 資通安全管理

	二、 不動產、廠房及設備、其他不動產或其使用權資產
	(一) 自有資產
	(二) 使用權資產
	(三) 各生產工廠現況及最近二年度設備產能利用率

	三、 轉投資事業
	(一) 轉投資事業概況：無。
	(二) 綜合持股比例：無。
	(三) 上市或上櫃公司最近二年度及截至公開說明書刊印日止，子公司持有或處分本公司股票之情形及其設定質權之情形，並列明資金來源及其對公司財務績效及財務狀況之影響：不適用。
	(四) 最近二年度及截至公開說明書刊印日止，發生公司法第一百八十五條情事或有以部分營業、研發成果移轉子公司者，應揭露放棄子公司現金增資認購情形，認購相對人之名稱、及其與公司、董事、監察人及持股比例超過百分之十股東之關係及認購股數：無。

	四、 重要契約
	五、 以科技事業申請股票上市者，應增列事項
	(一) 產品技術分析暨持續發展之研究計畫
	(二) 如其事業係屬生物技術工業、製藥工業或醫療儀器工業者，應增列其依法令取得主管機關許可進行人體臨床試驗或田間實驗者或在國從事生物技術工業或醫療儀器工業研究發展，且已有生物技術或醫療儀器相關產品製造及銷售或提供技術服務之實績暨最近一年度產品及相關技術服務之營業額，研究發展費用所占本公司總營業額之比例情形：
	(三) 公司如於提出上市申請前一年度因調整事業經營，終止其部分事業，或已將其部分之事業獨立另設公司、移轉他公司或與他公司合併者，應分別予以記載說明其終止、移出或合併之事業暨目前存續之營業項目，並提出目前存續營業項目前一年度之營業額、研究發展費用占公司該年度總營業額之比例情形：不適用。
	(四) 有無因應景氣變動之能力
	(五) 發行公司及其各子公司(包括母子公司間交易事項)之關係人間交易事項是否合理


	參、發行計畫及執行情形
	一、 前次現金增資、併購或受讓他公司股份發行新股或發行公司債資金運用計畫分析應記載事項
	(1)主管機關核准日期及文號：民國106年12月19日金管證發字第1060048819號。
	(2)本次計畫所需資金總額：210,000千元。
	(3)資金來源：現金增資發行普通股10,000千股，每股發行價格新臺幣21元，共募集資金新臺幣210,000千元。
	(4)現金增資計畫項目、資金運用進度：
	(5)變更計畫內容、變更原因及變更前後效益：無。
	(6)輸入金管會指定資訊申報網站之日期：106年12月21日。
	(1)資金運用狀況
	(2)執行效益評估
	A.流動資產、流動負債、負債總額、利息支出、營業收入及每股盈餘之增減情形
	B.財務結構及償債能力分析

	1.計畫內容：
	(1)主管機關核准日期及文號：民國108年5月1日金管證發字第1080313918號(原主管機關核准日期及文號：民國108年1月2日金管證發字第1070347858號及民國108年1月19日金管證發字第1080302089號，因申請延長募集期間且申請調整增資股數及發行價格)。
	(2)本次計畫所需資金總額：400,000千元。
	(3)資金來源：
	A.現金增資發行普通5,000千股，每股面額10元，每股發行價格為新臺幣42元，募集總金額為新臺幣210,000千元。
	B.自有資金190,000千元

	(4)現金增資計畫項目、資金運用進度：
	(5)變更計畫內容、變更原因及變更前後效益：無。
	(6)輸入金管會指定資訊申報網站之日期：108年1月3日。
	(1)資金運用狀況
	(2)執行效益評估

	1.計畫內容：
	(1)主管機關核准日期及文號：民國110年10月19日金管證發字第1100371201號 (原主管機關核准日期及文號：民國110年9月7日金管證發字第1100357076號，因申請調整發行股數暨延長特定人繳款期間)。
	(2)本次計畫所需資金總額：441,300 千元。
	(3)資金來源：
	A.現金增資發行普通股 6,600 千股，每股面額 10 元，每股發行價格為新臺幣 44 元，募集總金額為新臺幣 290,400 千元。
	B.自有資金150,900千元。

	(4)現金增資計畫項目、資金運用進度：
	(5)變更計畫內容、變更原因及變更前後效益：無。
	(6)輸入金管會指定資訊申報網站之日期：110年10月14日。

	2.執行情形：
	(1)資金運用狀況
	(2)執行效益評估


	二、 本次現金增資、發行公司債、發行員工認股權憑證或限制員工權利新股計畫應記載事項：
	三、 本次受讓他公司股份發行新股應記載事項：不適用。
	四、 本次併購發行新股應記載事項：不適用。

	肆、財務概況
	一、 最近五年度簡明財務資料
	(一)簡明資產負債表及綜合損益表
	1.簡明資產負債表-國際財務報導準則
	2.簡明綜合損益表-國際財務報導準則

	(二)影響上述簡明財務報表作一致性比較之重要事項如會計變動、公司合併或營業部門停工等及其發生對當年度財務報告之影響：無。
	(三)最近五年度簽證會計師姓名及查核意見
	1.最近五年度簽證會計師之姓名及其查核意見
	2.最近五年度如有更換會計師之情事者，應列示公司、前任及繼任會計師對更換原因之說明：前述簽證會計師之變更，均係配合會計師事務所內部職務調整。

	(四)本國發行公司自公開發行後最近連續七年，或外國發行人最近連續七年財務報告皆由相同會計師查核簽證者，應說明未更換會計師之原因、目前簽證會計師之獨立性暨公司對強化會計師簽證獨立性之具體因應措施：無此情事。
	(五)財務分析
	(六)會計項目重大變動說明

	二、 財務報告應記載事項
	(一)發行人申報募集發行有價證劵時之最近二年度財務報告及會計師查核報告，並應加列最近一季依法公告申報之財務報告
	1.110年度個別財務報告及會計師查核報告：請參閱附件八。
	2.111年度個別財務報告及會計師查核報告：請參閱附件九。
	3.112年第一季個別財務報告及會計師核閱報告：請參閱附件十。

	(二)最近二年度發行人經會計師查核簽證之年度個體財務報告，但不包括重要會計項目明細表：本公司並無合併個體，無需另行編製個體財務報告，故不適用。
	(三)發行人申報募集發行有價證券後，截至公開說明書刊印日前，如有最近期經會計師查核簽證或核閱之財務報告及個體財務報告，應併予揭露：無。

	三、 財務概況其他重要事項應記載事項
	(一)公司及其關係企業最近二年度及截至公開說明書刊印日止，如有發生財務週轉困難情事，應列明其對公司財務狀況之影響：無此情形。
	(二)最近二年度及截至公開說明書刊印日止，有發生公司法第一百八十五條情事者應揭露之相關資訊：無此情形。
	(三)期後事項：無。
	(四)其他：無。

	四、 財務狀況及經營結果檢討分析
	(一)財務狀況
	1.最近二年度營業收入、營業純益及稅前純益重大變動之主要原因

	(三)現金流量
	1.最近年度現金流量變動之分析說明
	2.流動性不足之改善計畫
	3.未來一年（112年度）現金流動性分析



	伍、特別記載事項
	一、 內部控制制度執行狀況
	(一)最近三年度會計師提出之內部控制改進建議：
	(二)最近三年度內部稽核發現重大缺失之改善情形：本公司內部稽核人員於執行稽核過程中，並無發現足以影響本公司營運之重大缺失。
	(三)內部控制制度聲明書：請參閱附件一。
	(四)委託會計師專案審查內部控制者，應列明其原因、會計師審查意見、公司改善措施及缺失事項改善情形：本公司為股票初次申請上市，委託會計師專案審查內部控制，未有缺失事項，會計師審查意見請參閱附件二。

	二、 委託經金融監督管理委員會核准或認可之信用評等機構進行評等者，應揭露該信用評等機構所出具之評等報告：不適用。
	三、 證劵承銷商評估總結意見：請參閱附件十一。
	四、 律師法律意見書：請參閱附件三。
	五、 由發行人填寫並經會計師複核之案件檢查表彙總意見：不適用。
	六、 前次募集與發行有價證券於申報生效（申請核准）時經金管會通知應自行改進事項之改進情形：無。
	七、 本次募集與發行有價證劵於申報生效時經金管會通知應補充揭露之事項：不適用。
	八、 公司初次上市、上櫃或前次及最近三年度申報（請）募集與發行有價證券時，於公開說明書中揭露之聲明書或承諾事項及其目前執行情形：無。
	九、 最近年度及截至公開說明書刊印日止，董事或監察人對董事會通過重要決議有不同意見且有紀錄或書面聲明者，其主要內容：無。
	十、 最近年度及截至公開說明書刊印日止，公司及其內部人員依法被處罰，或公司對其內部人員違反內部控制制度規定之處罰，其處罰結果可能對股東權益或證券價格有重大影響者，應列明其處罰內容、主要缺失與改善情形：無。
	十一、 證券承銷商、發行人及其董事、監察人、總經理、財務或會計主管以及與本次申報募集發行有價證券案件有關之經理人等人出具不得退還或收取承銷相關費用之聲明書：請參閱附件四。
	十二、 發行人辦理現金增資或募集具股權性質之公司債，並採詢價圈購對外公開承銷之案件，證券承銷商及發行人等出具不得配售予關係人及內部人等對象之聲明書：不適用。
	十三、 發行人視所營事業性質，委請在技術、業務、財務等各方面具備專業知識及豐富經驗之專家，就發行人目前營運狀況及本次發行有價證券後之未來發展，進行比較分析並出具意見者，應揭露該等專家之評估意見：不適用。
	十四、 本國發行公司自行評估內部控制制度作成之內部控制聲明書及委託會計師進行專業審查取具之報告書：請參閱附件一及附件二。
	十五、 發行公司與同屬集團企業公司間有業務往來者，應各出具書面聲明或承諾無非常規交易情事；無業務往來者，應由申請公司出具承諾日後有往來時必無非常規交易：不適用。
	十六、 發行公司於申請上市會計年度及其上一會計年度已辦理與辦理中之大量現金增資發行新股，及是否產生相當效益之評估：請參閱參、發行計畫及執行情形之110年度核准之現金增資。
	十七、 發行公司是否有與其他公司共同使用申請貸款額度：無。
	十八、 發行公司有無因非正當理由仍有大量資金貸與他人：無。
	十九、 具有上市審查準則第六條之一所規定申請之公司者，應增列事項：不適用。
	二十、 具有上市審查準則第十六條所規定之公司者，應增加揭露資訊：不適用。
	二十一、 發行公司有上市審查準則補充規定第十條或第二十六條所列各款情事者，應將該非常規交易詳細內容及處理情形充分揭露，並提報股東會：不適用。
	二十二、 本國發行公司為普通申請公司債上市者，應增列事項：不適用。
	二十三、 充分揭露發行人與推薦證券商共同訂定承銷價格之依據及方式：請參閱附件十四。
	二十四、 發行公司分別以承銷價格及於興櫃市場掛牌之最近一個月平均股價為衡量依據，設算其已發行但股份基礎給付交易最終確定日尚未屆至之員工認股權憑證採內含價值法，於申請公司股票上市後對財務報表可能之影響：本公司所有已發行尚流通在外之員工認股權憑證業經取得專業鑑價機構針對其公平價值進行衡量，並於發行時依公平價值法計算酬勞成本(非採內含價值法)，皆採公平價值法評價，故不影響上市後財務報表之損益。
	二十五、 依上市審查準則第四條第二項、第三項、或第二十八條之一第五項、第六項、或屬科技事業、文化創意事業申請股票初次上市，且委託證券承銷商辦理上市前公開銷售，並保留一定比例採洽商銷售方式辦理配售者，應增列配售名單、協議認購股數、協議配售總股數、占公開銷售總股數之比例及配售股票之集保期間與賣出限制等事項：不適用。
	二十六、 證券承銷商應就前款配售名單合理性、配售股數、占公開銷售總股數之比例、 配售股票賣出限制、繳款資力及協議事項妥適性出具評估意見：不適用。
	二十七、 本國發行公司或外國發行公司依第十三款規定委託證券承銷商辦理上市前公開銷售者，本國發行公司或外國發行人及證券承銷商應出具絕無以任何方式或名目，提供直接或間接利益予洽商銷售投資人或其指定人之聲明書。該洽商銷售投資人亦應出具絕無要求或收取發行公司或承銷商以任何方式或名目提供之直接或間接利益之聲明書：不適用。
	二十八、 外國發行公司有上市審查準則第二十八條之七第一項第三款或三十四條第二項第二款情事者，應將有關股東權益保護之重要事項因與註冊地國法令之強制規定牴觸，致未能增訂於公司章程或組織文件之重大差異充分揭露：不適用。
	二十九、 其他基於有關規定應出具之書面承諾或聲明：請參閱附件十二及附件十三。
	三十、 上市上櫃公司應就公司治理運作情形記載事項：
	(一)董事會運作情形
	(二)審計委員會運作情形或監察人參與董事會運作情形
	(三)公司治理運作情形及與上市上櫃公司治理實務守則差異情形及原因
	(四)薪酬委員會運作情形：
	1. 薪資報酬委員會成員資料：
	2. 薪資報酬委員會職責：
	3. 薪資報酬委員會運作情形資訊：

	(五)推動永續發展執行情形及與上市上櫃公司永續發展實務守則差異情形及原因
	(六)履行誠信經營情形及與上市上櫃公司誠信經營守則差異情形及原因
	(七)公司如有訂定公司治理守則及相關規章者，應揭露其查詢方式：
	(八)最近年度及截至公開說明書刊印日止，公司董事長、總經理、會計主管、財務主管、內部稽核主管、公司治理主管及研發主管等辭職解任情形之彙總：無。
	(九)其他足以增進對公司治理運作情形瞭解之重要資訊，得一併揭露：

	三十一、 其他必要補充說明事項：

	陸、重要決議
	一、 重要決議應記載與本次發行有關之決議文(含章程新舊條文對照表及盈餘分配表)：
	二、 未來股利發放政策：
	三、 未來辦理增資計畫及其對獲利能力稀釋作用之影響：
	四、 本國發行公司或外國發行人召開股東會討論股票初次申請上市暨辦理上市前現金增資新股公開銷售，並將保留該新股之一定比例採洽商銷售方式辦理配售，應於股東會召集事由列舉並說明相關事宜，並應完整揭露股東會決議內容：不適用。


	原始檔案:「附件十五股票初次上市證券承銷商評估報告111.12.19(完整).pdf」
	壹、評估報告總評
	一、承銷總股數說明
	(一)華安醫學股份有限公司(以下簡稱華安公司或該公司)申請股票初次上市時之實收資本額為新臺幣(以下同)668,450,000元，每股面額新臺幣10元，已發行股數為66,845,000股，該公司擬於股票初次申請上市案經主管機關審查通過後，辦理現金增資8,955,000股以進行股票公開承銷作業，預計股票上市掛牌之實收資本額為758,000,000元，發行股數為75,800,000股。
	(二)依據「臺灣證券交易所股份有限公司有價證券上市審查準則」第11條及「臺灣證券交易所股份有限公司有價證券上市審查準則補充規定」第17-1條規定，公開發行公司初次申請股票上市時，至少應提出擬上市股份總額10%之股份，全數以現金增資發行新股之方式，於扣除依公司法第267條規定保留供公司員工承購之股數後，委託證券承銷商辦理上市前公開銷售。但應提出承銷之股數超過二千萬股以上者，得以不低於二千萬股之股數辦理公開銷售。另若公開發行公司開始為興櫃股票櫃檯買賣未滿二年者，其所提出承銷之股數，得扣除其前已依法提出...
	(三)依據「中華民國證券商業同業公會承銷商辦理初次上市(櫃)案件承銷作業應行注意事項要點」第二條第一項第一款規定，主辦承銷商應要求發行公司協調其股東就當次依法令規定委託證券商辦理公開承銷股數百分之十五之額度(上限)，提供已發行普通股股票供主辦承銷商辦理過額配售；惟主辦承銷商得依市場需求決定過額配售數量。
	(四)截至111年11月18日止，該公司記名股東人數為1,911人，其中公司內部人及該等內部人持股逾百分之五十之法人以外之記名股東為1,885人，其所持有股份合計45,164,898股，占已發行股份總額之67.57%，已符合「臺灣證券交易所股份有限公司有價證券上市審查準則」第5條有關股權分散之規定。
	(五)綜上，該公司預計辦理現金增資發行新股8,955,000股，並依公司法規定保留發行總股數之15%計1,343,000股供員工認購，其餘7,612,000股依證券交易法第28-1 條規定，經111年5月27日股東會決議由原股東放棄優先認購權利，全數委託證券承銷商辦理上市前公開承銷。另本證券承銷商已與該公司簽訂過額配售協議，由該公司協調其股東提出對外公開銷售股數15%額度內之已發行普通股股票，供本證券承銷商辦理過額配售，屆時該公司及本承銷商再依市場需求決定實際過額配售數量。

	二、承銷價格
	(一)承銷價格訂定所採用的方法、原則或計算方式及與適用國際慣用之市場法、成本法及收益法之比較
	(1)採樣同業之選擇
	(2)巿場法
	A.本益比法
	B.股價淨值比法

	(3)成本法
	(4)收益法—現金流量折現法
	A.模型介紹
	B.股東權益資金成本率及自由現金流量之參數設定及計算結果
	C.每股價值之計算


	(二)發行公司與已上市櫃同業之財務狀況、獲利情形及本益比之比較情形
	1.財務狀況
	(1)負債占資產比率
	(2)長期資金占不動產、廠房及設備比率

	2.獲利情形

	(三)所議定之承銷價若參考財務專家意見或鑑定機構之鑑價報告者，應說明該專家意見或鑑價報告內容及結論
	(四)發行公司於興櫃市場掛牌之最近一個月平均股價及成交量資料
	(五)證券承銷商就其與發行公司所共同議定承銷價格合理性之評估意見

	三、承銷風險因素
	(一)股價變化過鉅
	(二)穩定價格策略
	1.過額配售機制
	2.特定股東集保

	(三)本次承銷之相關費用及承銷手續費率
	(四)新股承銷導致股本膨脹稀釋獲利

	四、總結
	(一)營運風險
	1.新藥開發及臨床試驗失敗之風險
	(1)華安公司自身定位為生醫智財之新藥研發公司，而非從生產、研發至上市銷售之藥廠公司，因此，該公司以ENERGI平台為技術核心，採505(b)(2)「藥物重新定位」為研發主軸，縮短新藥開發過程，減少研究費支出，提高新藥成功率。
	(2)該公司持續進行多款可解決不同適應症之新藥研發，如ENERGI-F703凝膠擴大用於治療下肢靜脈潰瘍(ENERGI-F703VLU)，以及針對治療巴金森氏症新藥之ENERGI-F705口服劑型，可有效降低新藥開發之單一風險。

	2.市場競爭風險

	(二)財務風險

	因應對策：
	(1)該公司以技術授權或合作開發為首要目標，並於推展全球臨床三期試驗同時，積極與世界各大藥廠洽談專利授權事宜，取得授權金以分散財務風險。
	(2)該公司自成立以來，其營運資金多以自有資金為主，截至評估報告截止日止，該公司尚無任何融資或借貸款項。該公司目前規畫進行ENERGI-F703美國/台灣臨床三期試驗，截至111年9月底帳上仍有現金及約當現金約新臺幣5.66億元，尚足以支應目前臨床試驗經費，惟該公司將視整體財務狀況，適時辦理現金增資以取得充足營運資金，藉以強化財務結構並降低財務風險。
	(三)潛在風險

	因應對策：
	該公司已取得經濟部工業局所出具之「係屬科技事業且具有市場性」之意見書，顯見該公司產品或技術應尚未過時，並具有未來市場之發展性。然該公司係以ENERGI平台為技術核心，採505(b)(2)新藥申請新適應症(即「藥物重新定位」)研發作為主要新藥開發模式(在美國屬於New Chemical Entity成分)，選擇「無藥可用」或是「未被滿足」之藥品市場作為切入點，在慎選開發新藥產品項目下，可縮短新藥開發過程，增加臨床實驗之成功機率，以降低公司之潛在風險。

	貳、產業狀況及營運風險
	一、發行公司所屬行業營運風險
	(一)產業概況
	1.全球藥品市場概況
	2.我國醫藥產業現況
	3.全球糖尿病概況
	4.全球落髮市場概況

	(二)所屬行業之營運風險
	1.景氣循環
	2.行業上下游變化
	3.行業未來發展
	4.產品可替代性
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	A.全球開發授權以具有國際開發與行銷能力之國際大藥廠為標的。將技術授權給大藥廠，由大藥廠接手新藥的研發、製造與銷售。華安醫學取得相當之授權金、里程碑金與分潤金。這些主要授權對象為歐美區域之藥廠
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	1.最近期及最近三個會計年度，發行公司之個別財務報告應收款項變動之合理性
	2.備抵損失提列之適足性及收回可能性之評估
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	(二)列表並說明最近期及最近三個會計年度以「部門別」或「主要產品別」之營業收入、營業成本及營業毛利之變化情形是否合理
	1.試劑銷售
	2.勞務收入
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	(一)列明申請年度截至最近期財務報告止概況並評估重要轉投資事業（持股比例達百分之二十以上或帳面金額或原始投資金額達新臺幣五千萬元以上）最近期及最近一個會計年度之營運及獲利情形、最近期及最近三個會計年度認列採用權益法認列之子公司、關聯企業及合資損益之份額、股利分配情形（海外轉投資事業一併列明獲利匯回金額），若有利用發行公司資源及技術之情形，其給付對價或技術報酬金之合理性，若截至最近一期，轉投資事業發生營運或財務週轉困難情事，並應評估對發行公司之影響。
	(二)已赴或擬赴大陸地區從事投資者，應敘明其投資情況與最近期及最近三個會計年度認列採用權益法認列之子公司、關聯企業及合資損益之份額、獲利匯回金額，並評估其對發行人財務狀況之影響
	(三)申請年度截至最近期財務報告止尚未完成之投資案，其預估總投資金額占最近一個會計年度實收資本額百分之二十以上，或逾新臺幣五億元者，應就下列事項詳加評估說明；無面額或每股面額非屬新臺幣十元之發行人，前開有關實收資本額百分之二十之計算應以歸屬於母公司業主之權益百分之十替代之

	五、承銷商依臺灣證券交易所股份有限公司「證券承銷商辦理股票初次申請上市案之評估查核程序」第六條規定實地輔導發行公司之重要子公司者，應列示是否有重大營運風險或其他重大異常情事之評估意見。
	六、評估發行公司分別以承銷價格及於興櫃市場掛牌之最近一個月平均股價為衡量依據，設算其已發行但股份基礎給付交易最終確定日尚未屆至之員工認股權憑證採內含價值法，於發行公司股票上市後對財務報表可能之影響
	七、公營事業申請股票上市時，其檢送之財務報告有未經會計師簽證者，應洽會計師就如適用一般公認會計原則與審計機關審定數之差異，及其對財務報告之影響表示意見
	八、金融事業申請股票上市，應列明其備抵提列情形，並評估其是否足額
	九、承銷商應評估外國發行公司依註冊地國法令規定發行之員工認股權憑證及具股權性質有價證券之發行辦法合理性暨對股東權益之影響

	伍、承銷商得視發行公司所營事業性質，委請在技術、業務，財務等各方面具備專業知識及豐富經驗之專家，就發行公司目前營運狀況及未來發展，進行比較分析，並本獨立公正立場出具審查意見，俾利評估
	陸、法令之遵循及對本國發行公司營運影響
	一、發行公司是否違反相關法令規章
	(一)發行公司所屬行業之目的事業中央主管機關及影響該行業之重要法律與相關規章
	(二)發行公司依公開發行公司資訊公開相關法令應公開之資訊，評估是否依其法令辦理
	1.該公司108年10月23日於櫃買中心指定之網際網路資訊申報系統所發布「公告本公司ENERGI-F703糖尿病足部潰瘍凝膠美國/台灣二期臨床試驗已達預期目標，將規劃執行美國及全球三期臨床試驗」之重大訊息內容，未完整揭露所有試驗群體之臨床試驗結果，嗣經櫃買中心要求補正後，該公司始於109年1月7日補充公告完整資訊。上情經櫃買中心於同年月13日以證櫃審字第1090100053號函，促請該公司注意改善。
	2.該公司就衛生福利部食品藥物管理署以108年11月12日函文不同意該公司申請之罕見疾病藥物認可案，係屬興櫃審查準則第34條第1項第43款所稱重大訊息，惟該公司未依同條第2項規定，於事實發生日之次一營業日交易時間開始二小時前，將該訊息內容輸入櫃買中心指定之網際網路資訊申報系統，遲至同年12月2日15時始公告申報，故經櫃買中心於108年12月18日以證櫃審字第1080101486號函，促請該公司注意改善。

	(三)其他法令規章
	1.所得稅法
	(1)該公司就107年1月1日至同年12月31日給付納稅義務人之執行業務所得計250,000元，雖已扣繳所得稅額25,000元，惟未於次年申報期限屆滿前申報扣繳憑單，遲至108年3月28日始自動申報，違反所得稅法第92條規定，故經財政部臺北國稅局於108年8月21日以A7215108101602號裁處書，處該公司負責人罰鍰新臺幣2,500元。
	(2)該公司對於108年間給付未達起扣點（或不屬扣繳範圍）之所得計5,000元，未於次年申報期限屆滿前申報免扣繳憑單，遲至109年5月22日始自動扣繳，違反所得稅法第89條第3項規定，故經財政部臺北國稅局於109年9月23日以A7215109101699號裁處書，處該公司負責人罰鍰750元。
	(3)該公司就109年1月1日至同年12月31日給付之薪資所得計4,177,867元，短漏扣繳稅額157,332元，違反所得稅法第88條規定，故經財政部臺北國稅局於110年12月21日以A7215110102303號裁處書，處該公司負責人罰鍰37,752元。

	2.遺產及贈與稅法


	二、現任董事、總經理、持股百分之十以上股東及實質負責人等相關人員是否違反相關法令，致使有違誠信原則或影響職務之行使
	三、是否違反著作權、專利權、商標權或其他智慧財產權
	四、繫屬中之重大訴訟、非訟或行政爭訟事件
	(一)獨立董事吳壽山為高雄市梓官區某土地之分別共有人之一，因他共有人主張全體共有人就該土地並無不為分割之約定，亦無法令規定不能分割之情事，惟全體共有人迄無法協議分割，爰依法請求法院裁判分割共有土地。查本案經臺灣高雄地方法院判決分割後（案號：85 年度訴字第 2395 號），因有部分共有人對法院分割方法不服，提出上訴，故迭經臺灣高等法院高雄分院96年度上字第183號判決、最高法院105年度台上字第288號判決、臺灣高等法院高雄分院105年度重上更(一)字第13號判決、最高法院108年度台上字第60號...
	(二)上開案件屬於獨立董事吳壽山本人之訴訟案件，經評估結果，因所涉個案事實皆與華安公司無關，且屬共有物分割事件，與個人誠信無關，亦無礙其遂行獨立董事職務之情事。

	五、重大勞資糾紛或污染環境事件

	柒、列明本國發行公司有無「臺灣證券交易所股份有限公司有價證券上市審查準則」第九條第一項各款所列不宜上市情事之評估意見；列明發行公司設置之獨立董事及薪資報酬委員會，其成員之專業資格、職權行使及相關事項是否依我國證券法令規定辦理之評估意見
	一、列明本國發行公司有無「臺灣證券交易所股份有限公司有價證券上市審查準則」第九條第一項各款所列不宜上市情事之評估意見
	二、列明發行公司設置之獨立董事及薪資報酬委員會，其成員之專業資格、職權行使及相關事項是否依我國證券法令規定辦理之評估意見
	(一)獨立董事及薪資報酬委員會成員之專業資格
	(二)職權行使及相關事項

	三、評估有無「臺灣證券交易所股份有限公司有價證券上市審查準則」第九條第一項第十一款第二目、第二十八條之八第七款第二目或第三十一條第一項第十款第二目規定情事

	捌、評估是否符合特定行業或組織型態公司之上市規定
	一、評估是否符合集團企業申請股票上市之規定
	(一)集團企業認定標準
	1.具有下列各款情事之一者，即認為其彼此間具有控制或從屬關係︰
	2.申請公司與他公司間具有下列各款情事之一者，即認為其彼此間具有控制或從屬關係。但申請公司檢具相關事證，證明無控制或從屬關係者，不在此限：

	(二)臺灣證券交易所股份有限公司有價證券上市審查準則第十八條規定集團企業應符合事項評估
	1.申請公司與同屬集團企業公司之主要業務或主要商品，無相互競爭之情形。但申請公司具獨立經營決策能力者，不在此限
	2.申請公司與同屬集團企業公司間有業務往來者，除各應就相互間之財務業務相關作業規章訂定具體書面制度，並經董事會通過外，應各出具書面聲明或承諾無非常規交易情事；無業務往來者，應由申請公司出具書面，承諾日後有往來時必無非常規交易之情事
	3.其財務業務狀況及前述之作業辦法與其他同業比較應無重大異常現象
	4.其對於銷售予集團企業公司之產品，應具有獨立行銷之開發潛力
	5.申請上市時，最近期及最近一個會計年度來自集團企業公司之進貨金額未超過百分之七十。但基於行業特性、市場供需狀況、政府政策或其他合理原因所造成者，得不適用之
	6.申請上市時，最近期及最近一個會計年度來自集團企業公司之營業收入或營業利益金額未超過百分之五十；或利用集團企業公司提供之關鍵性技術或資產所生營業收入金額未超過百分之五十。但基於行業特性、市場供需狀況、政府政策或其他合理原因所造成，且前開比率未超過百分之七十者，得不適用之

	(三)申請時屬於母子公司關係之子公司申請其股票上市，除公營事業外，雖合於「臺灣證券交易所股份有限公司上市審查準則」有關規定，但不能符合下列各款情事者，應不同意其股票上市
	(四)集團企業評估結論

	二、評估是否符合建設公司、投資控股公司、金融控股公司、創業投資公司或其他特定組織型態公司申請股票上市之規定

	玖、評估發行公司是否依「初次申請有價證券上市公開說明書應行記載事項準則」規定，於其公開說明書允當表達其推動永續發展執行情形。評估發行公司公司治理評鑑自評報告是否允當表達其公司治理運作情形
	拾、對上列各項目有關證券承銷商評估報告完成日起，截至股票上市契約生效日之前一日止之期後事項，應隨時加以更新說明與評估；於股票上市用公開說明書刊印日前，如有重大期後事項，亦應加以更新說明與評估
	拾壹、以投資控股公司或金融控股公司申請股票上市者，承銷商應就被控股公司或其子公司之所營事業性質，依第四、五、六、八、九、十一及十二條等規定進行評估，出具各被控股公司或子公司之審查意見，再憑以出具綜合彙總意見
	拾貳、本國上市(櫃)公司之海外子公司申請其股票第一上市者，承銷商應就本國上市(櫃)公司決策過程之適法性、對其營運及財務狀況是否有重大不利之影響，及擬採行之因應措施。及本國上市(櫃)公司為降低對該海外子公司之持股比例所進行之股權分散行為，其分散對象、價格之決定方式，是否有違反相關規定或明顯不合理而損及本國上市(櫃)公司之股東權益，應詳加評估說明
	拾參、其他補充說明揭露事項
	附件、依「臺灣證券交易所股份有限公司有價證券上市審查準則」第九條第一項各款所列不宜上市情事之承銷商審查意見



